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P . P. MANUFACTURERA EDIFICACION SUPERMERCADOS
LA TASA DE DESOCUPACION EN LA REGION
DE VALPARAISO FUE 7,8%. EN RELACION AL
MISMO TRIMESTRE DEL ANO ANTERIOR,
MOSTRO UN AUMENTO DE 0,7 PUNTO POR-
CENTUAL (PP.).
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INDICADORES REGIONALES

INACER enero - marzo 2017

Grafico: Indicador de Actividad Econédmica Regional
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Anélisis Interregional

Durante el primer trimestre de 2017, las regiones que re-
gistraron las mayores tasas de crecimiento en el Indicador
de Actividad Econémica Regional (INACER), en comparacion
con el mismo trimestre del afno anterior, fueron Magallanes
y Antartica Chilena (10,2%), Tarapaca (3,5%) y Arica y Pari-
nacota (3,4%).

El alza presentada en la Region de Magallanes y Antartica
Chilena se explico, principalmente, por un aumento en la
actividad del sector Industria Manufacturera. El mayor dina-
mismo presentado por la Region de Tarapaca se relaciond,
en gran medida, con el crecimiento en la actividad de los
sectores Comercio, Restaurantes y Hoteles, y Mineria. En el
crecimiento anotado en la Region de Arica y Parinacota
influyé el sector Industria Manufacturera, debido, principal-
mente, al alza en la actividad del subsector Fabricacion de
prendas de vestir.

Por el contrario, las regiones que mas decrecieron en el
trimestre fueron Antofagasta (-13,0%) y Atacama (-6,5%). La
menor actividad en Antofagasta se explicd, fundamental-
mente, por el sector Mineria. En Atacama, el resultado se
debid, en gran medida, a la disminucién en la actividad del
sector Construccion.

Durante el primer trimestre de 2017, se observd un des-
censo en la actividad econdémica regional con respecto al
mismo periodo del afio 2016. En comparaciéon con el tri-
mestre inmediatamente anterior, resalté el incremento en
el retroceso de Construccion; la moderaciéon en el creci-
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miento de Electricidad, Gas y Agua; la recuperacion de Mi-
neria y el menor decrecimiento en Industria Manufacturera.

Anélisis Region de Valparaiso

Para el primer trimestre de 2017, la region de Valparaiso
anoté un descenso de 1,6%, con respecto a igual periodo
del afo anterior.

Durante el trimestre, cinco sectores econémicos resultaron
con descenso, mientras que cinco registraron saldos positi-
VOsS, Y Uno registré variacion cercana a cero.

Construccién fue la actividad que mas rest6 a la dinamica
regional, secundada por los sectores Industria Manufactu-
rera y Transporte y Comunicaciones. Mientras que el mayor
ascenso se observo en Mineria.

El descenso en Construccion, se debid a la menor dindmica
en Edificacion habitacional y Obras de ingenieria publica;
en Industria Manufacturera, el decrecimiento fue producto
de una estrategia productiva en la division Productos del
tabaco; mientras que en Transporte y Comunicaciones, el
descenso fue producto de la disminucién en las ventas
reales de Aimacenamiento y a una alta base de compara-
cion.

Todo lo anterior, revertido en cierta medida, por el buen
desempefno de Mineria, debido a la mayor produccion de
cobre, situacién que no se presentaba desde el segundo
trimestre 2015.
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Empleo - febrero - abril 2017
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La tasa de desocupacién en la Region de Valparaiso fue 7,8%. En relacién al mismo trimestre del afio anterior, mostré un aumento
de 0,7 punto porcentual (pp.), debido al incremento en la Fuerza de Trabajo de 3,0%. En relacion al trimestre mévil inmediatamente
anterior, la tasa de desocupacion regional registré un ascenso de 0,1 pp.

La Fuerza de Trabajo se estim6 en 887.600 personas y experimenté un aumento de 25.960 personas en doce meses, equivalente a
3,0%.

Las personas Desocupadas se estimaron en 69.200, lo que significé un ascenso de 13,2% (8.060 personas) en doce meses. El in-
cremento anual de los Ocupados en 2,2% fue incidido por el aumento en Ensenanza (20,5%) y Transporte (9,7%). Por otra parte, el
sector que mas restd a la dinamica regional fue Agricultura y Pesca (-7,5%).

Segln categoria ocupacional, el principal ascenso se observo en los trabajadores por Cuenta Propia (10,5%) , mientras que Personal
de Servicio, registré el mayor descenso en el mismo periodo (-10,2%).

El grupo Operadores de Instalaciones, Maquinas y Montadores anot6 el aumento mas significativo en Ocupados, con una variacion
de 13,5%, mientras que el descenso de mayor incidencia negativa se produjo en Trabajadores de los Servicios y Vendedores de Co-
mercios y Mercados con una variacion negativa de 5,4%.

Comparacién Anual. Se produjo un aumento de los Ocupados en doce meses incidido principalmente por: Ensehanza, Trasporte, e
Industria Manufacturera. Ensenanza fue el sector que mas avanzd, registrando un crecimiento de 20,5%, adicionando 12.450 Ocu-
pados. Trasporte, segunda rama de actividad mas incidente en el aumento, registré un alza de 5.690 Ocupados, equivalente a una
variacion de 9,7%, seguido de Industria Manufacturera con un crecimiento de 6,9%, equivalente a 3.900 Ocupados mas. Por otra
parte, las disminuciones en Ocupados mas importantes se produjeron en Agricultura y Pesca, Hogares como Empleadores, y Otras
Actividades de Servicios. En el sector Agricultura y Pesca se registr6 un descenso de 5.420 Ocupados equivalente a -7,5%, adicio-
nandose el decremento en Hogares como Empleadores, con una baja de 4.830 Ocupados alcanzando un -11,7%, sumado al retroce-
so de Otras Actividades de Servicios con 3.300 Ocupados menos llegando a -15,5%.

Comparacioén Trimestral. Se registro leve variacion en los Ocupados, respecto al trimestre inmediatamente anterior, resultando los
sectores con mayor dinamismo en la generacion de puestos de trabajo Ensefianza, Comercio, y Mineria. Ensefanza registré6 una
variacion de 7,2% equivalente a un ascenso en 4.920 Ocupados, mientras que Comercio, anotd un crecimiento de 3,2% registrando
aumento en 4.720 Ocupados, seguido de Mineria con un 8,4%, equivalente a 2.020 Ocupados mas. En contrapartida, las disminu-
ciones mas importantes se registraron en Agricultura y Pesca, Construccion y Alojamiento y Servicio de Comida. Agricultura y Pesca
registré un retroceso de -5,4%, equivalente a 3.800 Ocupados; mientras que Construcciéon anotd una variacion de -3,9%, equivalente
a 2.810 Ocupados menos, sumado al retroceso Alojamiento y Servicio de Comidas que alcanzé una disminucién de 6,1%, equivalen-
te a 2.790 Ocupados menos.
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Edificacion - abril 2017

En abril de 2017, la superficie autorizada para edificacion alcanzé a 89.777 m2, registrando una disminucién de 55,0%,
respecto a igual mes del ano anterior. Este resultado interanual, fue debido especialmente de un decremento de la super-
ficie destinada a Obras nuevas. En comparacion al mes anterior anoté una baja de 58,0%.

En relacion a la Superficie total Autorizada para Edificacion el 73,1% fue destinado a Viviendas; el 21,5% a Industria,
Comercio y Est. Financieros (ICEF); y el restante 5,5% a Servicios. Respecto a Edificacion Habitacional, obras nuevas exhi-
bi6 un retroceso de 59,4% en doce meses, mientras que ampliaciones disminuy6 un 73,4% en el mismo periodo.

Del total de Edificacién No Habitacional, el destino Industria, Comercio y Establecimientos Financieros anot6 un retroceso
interanual de 0,9%, mientras que Servicios decrecié un 57,9% en doce meses.

Grafico: Destino de Obras Nuevas
Obras Nuevas. En este periodo, las Obras Nuevas
totalizaron 75.369 m2, experimentando un retroce- 4o, 5o
so de 55,2%, respecto a abril de 2016. En el mes
de abril de 2017, del total de superficie autorizada
para Obras Nuevas, el 80,1% fue destinado a Vi-
viendas; el 13,6% a Industria, Comercio y Est. Fi-  200.000 —
nancieros; y el restante 6,4% a Servicios. 150.000 —

Ampliaciones. En tanto, las Ampliaciones totaliza-  100.000
ron 14.408 m2, registrando un descenso de 53,9%, 50.000
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Supermercados - abril 2017

El ISUP a precios constantes regional mostrdé un aumento de 9,5% en doce meses, lo cual reflejé un crecimiento de 7,6
puntos porcentuales (pp.) respecto a la variacion presentada en el mismo periodo del afio anterior. Mientras que en
comparacion a marzo de 2017, present6 un alza de 0,9%. Por su parte, el ISUP a precios corrientes anot6 una variacion
positiva de 12,9% en doce meses, lo cual significé un incremento de 6,2 pp. respecto a variacion registrada en abril del
ano 2016. En comparacién al mes inmediatamente anterior, anot6 una variacién mensual positiva de 1,7%.

Durante el periodo de analisis, se observd un efecto calendario favorable en las ventas de supermercados, ya que se
registraron un domingo y tres dias festivos adicionales en comparacion al ano 2016. El efecto de estos dias es mayor al
ocasionado por los dos viernes y un sdbado menos, considerandose un efecto positivo en supermercados.

Grafico: Indice de Ventas de Supermercados: Region de Valparaiso
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Rubro Comercio - abril 2017

Evolucion Ventas Totales (Tarjetas de Crédito y Redcompra)- Region de Valparaiso versus Resto

Regiones*.

Ventas y Crecimiento 2016-2017
(en miles de uf)
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En el mes de Abril el crecimiento de las ventas realizadas en
la V Region aumentd, pasando de un 13% (2016) a un 19%
(2017). Respecto al Resto de Regiones, se percibe una baja
en el crecimiento de las ventas, pasando de un 19% (2016) a

15% el 2017.

*Nota: “Resto de Regiones” no incorpora Region Metropolitana

13%

-=2016 =@=2017

Fuente: Transbank S.A.

un 7,7% el 2017.

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep ©Oct Nov Dic

La participacion de ventas acumuladas al mes de Abril de la V
Region sobre el Total Pais, es de 8,7%, para los anos 2016 y
2017.De este modo para el mes de Abril, la participacion en ven-
tas de la V Region sobre el Total pais, alcanzé un 7,3% el 2016 y

*Nota: “Resto de Regiones” no incorpora Region Metropolitana

Ventas con Tarjeta de Crédito y Redcompra por Provincias

Ventas del mes de abril 2017

(en miles de uf)
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Produccion Manufacturera - abril 2017

En abril, el indice de Produccién Manufacturera decrecié 10,5% en doce meses. Para este periodo incidié negativamen-
te el efecto calendario, con tres dias habiles menos que el ano 2016.

Ocho divisiones resultaron negativas, siendo las que mas incidieron en el indicador Productos de tabaco, Productos
alimenticios y bebidas, y Productos de caucho y plastico. Por el contrario, la divisién que incidi6é de forma positiva en el
indicador, correspondié a Metales comunes y Productos Elaborados de metal, excepto maquinaria y equipos.

La divisién Productos de tabaco, registré una incidencia negativa de 4,208 puntos porcentuales (pp.), donde resalté el
producto Cigarros, habanos, cigarros pequenos y cigarrillos que contengan tabaco o sucedaneos de tabaco, explicado
por una disminucién en la demanda, y alta base de comparacién a igual mes del 2016.

Mientras, la division Productos alimenticios y bebidas registré una incidencia negativa de 2,523 puntos porcentuales
(pp.), donde destacé el producto Frutas deshuesadas o frutas preparadas de otra manera n.c.p, derivado de un adelan-
to de temporada, que provocé mayor produccion en meses anteriores.

La division Productos de caucho y plastico anoto una incidencia negativa 1,999 puntos porcentuales (pp.) contribuyen-
do el producto Revestimiento de caucho, debido a una alta base de comparacion a igual mes del 2016, sumado a des-
censo en la demanda.

Finalmente, la division Metales comunes y Productos elaborados de metal excepto maquinaria y equipos, registré una
incidencia positiva de 0,749 puntos porcentuales (pp.), donde destacé el producto Oxido de molibdeno, asociado a una
baja base de comparacion a igual mes del 2016.

Grafico: Indice de Produccién Manufacturera - Regién de Valparaiso

130
125
120
115
110
105
100

95
a0
85
ene mar may jul sep nov ene mar may jul sep nov ene mar may jul s=p nov ene mar may jul sep nov ene mar may jul sep nov

2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: ASIVA con informacion INE

Grafico: Variacion 12 meses Produccion Manufacturera - Region de Valparaiso
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Generacion de Energia Regional - abril 2017

En abril de 2017, la generacion de energia eléctrica en la Region de Valparaiso fue de 1.505 MWh, experimentando un
ascenso de 17,1%, respecto de igual mes del afio ante-rior y un decremento de 8,8% en comparacion a marzo 2017.

Energia

Térmica: La generacion Térmica alcanzé apro-
ximadamente a 535 MWh, cifra que experi-
mento6 un alza de 5,0%, respecto de la registra-

Grafico: Generacion de Energia Eléctrica por tipo de planta

da en abril 2016 y un aumento de 2,3% en 100% 1y
comparaciéon a marzo 2017.
820%

Hidraulica: La generacion Hidraulica anot6 59 o

MWh, registrando un crecimiento de 4,4%,
@ respecto de igual mes del afio anterior. En a0

comparacion al periodo anterior, anot6 una 0%

variacion negativa de 27,4%. -
7 Ciclo Combinado: La generacién Ciclo Combi- EMMILISNEMMIIIENEMPMIGNEM
E nado fue de 911 MWh, registrando un aumen- 2014 2015 2015 2017

to de 26,6%, respecto de igual mes del ano B Tirmizz @ Cide Combinads @ Hidriuhiz

2016. En relaciéon al mes anterior, presentd

una disminucién equivalente a 12,9%. Fuente: ASIVA con informacién INE

Venta de Energia a las Empresas de la Regidn - abril 2017

Analisis Anual: Durante abril del 2017 la venta de  Grafico: Venta Energia Eléctrica - Region de Valparaiso (MWH)

energia eléctrica para el sector empresas experi-
menté un descenso de un 3,1%, misma disminu- 22000

cion registro el sector residencial para este perio-  zg gog -
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Fuente: ASIVA

(Comparaciéon mes anterior) Durante abril de 2017 la venta de energia eléctrica para el sector empresas registrd una dismi-
nucioén de un 5,1%, mientras que el sector residencial disminuyo en un 3,0% en comparacion con el mes precedente. A nivel
empresas el sector industria y minero presentaron aumentos de un 11,4% y 2,8% respectivamente, mientras que los secto-
res otros, agricola, transporte y comercio presentaron disminuciones de un 19,7%, 13,4%, 7,4% y 6,7% respectivamente.

Grafico: Comportamiento Venta de Energia Eléctrica, Regidn de Valparaiso (MWH)
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PRODUCTO INTERNO BRUTO

Producto interno bruto por region, anual, volumen a precios del afio anterior encadenado

2
.. Ao ot
Region ()
2011 2012 2013 2014 2015 o
XV De Arica y Parinacota 619.433 613.121 642.384 662.109 696.258 E
| De Tarapaca 2.726.445 2.362.467 2.682.199 2.700.993 2.710.074 3
Il De Antofagasta 9.532.405 10.555.369 11.222.056 11.966.801 11.840.241 E
Il De Atacama 2.451.300 2.678.513 2.781.744 2.561.400 2.316.589 _8
IV De Coquimbo 3.075.502 3.207.800 3.252.233 3.290.907 3.267.506 g
V De Valparaiso 7.824.977 8.338.190 8.644.953 8.658.876 8.908.522 -8
RMS Regidon Metropolitana de Santiago 45.788.274  48.578.740 50.474.454 51.293.248 52.966.097 E
VI Del Libertador General Bernardo O’Higgins 4.330.699 4.447.412 4.596.744 4.681.743 4.923.030
VIl Del Maule 3.325.948 3.519.318 3.535.608 3.545.028 3.713.288
VIl Del Biobio 7.820.587 7.821.863 7.862.371 8.066.661 8.208.096
IX De La Araucania 2.225.832 2.245.385 2.346.526 2.376.000 2.487.356
XIV De Los Rios 1.190.064 1.247.292 1.304.743 1.346.562 1.366.981
X De Los Lagos 2.472.060 2.575.546 2.707.777 2.892.229 2.969.009
Xl Aysén del General Carlos Ibafiez del Campo 450.484 554.586 577.264 598.747 598.422
Xl De Magallanes y de la Antartica Chilena 803.967 860.044 866.671 866.721 918.158
Subtotal regionalizado 94.460.707 99.493.477 103.432.558 105.411.201 107.817.553
Extraregional 90.281 98.870 94.058 94.043 111.456
IVA, derechos de importacion y otros 9.460.416 10.109.488 10.537.760 10.695.768 10.954.179
Producto Interno Bruto 103.954.673 109.627.615 113.987.063  116.125.911 118.803.272
Producto interno bruto por region , volumen a precios del aio encadenado
Referencia 2008 (millones de pesos encadenados) Variacion anual (%)
Region Afio
2012 2013 2014 2015
XV De Arica y Parinacota 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% De acuerdo a las cifras entregadas por el
| De Tarapaca 2,4%  2,6% 2,6% 2,5% Banco Central se puede afirmar que la Re-
Il De Antofagasta 10,6% 10,8% 114% 11,0% gion de Valparaiso aport6 el 8,3% del subtotal
regionalizado del Producto Interno Bruto del
Il De Atacama 2,7% 2,7% 2,4% 2,1% < L .
ano 2014, ubicandose en el tercer lugar, bajo
IV De Coquimbo 32% 3,1% 31% 3,0% la Regién Metropolitana que aporté un 49,1%
V De Valparaiso 84% 84% 82% 8,3% y la Region de Antofagasta que tuvo una inci-
RMS Regién Metropolitana de Santiago 48,8% 48,8% 48,7% 49,1% dencia de un 11,0% del subtotal regionaliza-
VI Del Libertador General Bernardo O'Higgins ~ 4,5%  4,4% 4,4%  4,6% do del Producto Interno Bruto total del aho
2015.
VIl Del Maule 3,5% 3,4% 3,4% 3,4%
VIl Del Biobio 79% 7,6% 7,7% 7,6% Finalmente, cabe mencionar que la Region de
IX De La Araucania 23%  23% 23%  23% Valparaiso present6 una variacion del Produc-
XIV De Los Rios L3 13 13%  13% to Interno Bruto de~un 0,1% durante el ano
! ! ’ ’ 2015, respecto al ano 2014,.
X De Los Lagos 2,6% 2,6% 2,7% @ 2,8%
Xl Aysén del General Carlos Ibafiez del Campo 06% 06% 0,6% 0,6%
Xl De Magallanes y de la Antartica Chilena 09% 08% 0,8% 0,9%

Fuente: ASIVA con informacién del Banco Central
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INDICADORES NACIONALES

IMACEC - abril 2017

Grafico: Evolucion del IMACEC
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Fuente: ASIVA con informacion del Banco Central

De acuerdo con la informacién preliminar, el IMACEC de abril 2017 aumenté 0,1% en comparacion
con igual mes del aio anterior. La serie desestacionalizada aumenté 0,9% respecto del mes prece-
dente y crecid 1,3% en doce meses. El mes registré tres dias habiles menos que abril de 2016.

El IMACEC minero cayé 4,0%, mientras que el IMACEC no minero aument6 0,4%. Este (ltimo se vio
incidido por el incremento de los servicios, cuyo efecto fue parcialmente compensado por la caida
de la industria manufacturera. En términos desestacionalizados, y con respecto al mes anterior, el
IMACEC minero aumentd 15,0% y el IMACEC no minero cayé 0,1%.

Departamento de Estudios - ASIVA
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Indice de Precios al Consumidor (IPC) - mayo 2017 ( base 2009=100)

H \A/]
/ En mayo de 2017, el indice de Precios al Consumidor (IPC) anoté una variacion mensual de

0,1%, acumulando 1,5% en lo que va del ano y 2,6% a doce meses.

En el mes de analisis, ocho de las doce divisiones que conforman la canasta del IPC consignaron incidencias positivas y
cuatro presentaron incidencias negativas. Las divisiones con mayores alzas fueron Recreacion y Cultura (3,4%), con inci-
dencia de 0,199 puntos porcentuales (pp.), y Vivienda y Servicios Basicos (0,6%), con incidencia de 0,081 pp. Las restan-
tes divisiones con incidencias positivas sumaron 0,063 pp. Entre las divisiones con bajas en sus precios destacé Alimentos
y Bebidas no Alcohdlicas (-0,5%), con incidenciade -0,101 pp.

Recreacion y Cultura registré6 aumentos en diez de sus 16 clases, siendo las mas importantes Paquetes Turisticos (25,7%),
con incidencia de 0,191 pp., y Equipos para la Recepcién, Grabacion y Reproduccion de Sonidos e Imagenes (1,6%), con
incidencia de 0,005 pp. De sus 38 productos, 18 anotaron variaciones positivas, destacando paquete turistico (25,7%),
con incidencia de 0,191 pp., y televisor (3,1%), con incidencia de 0,008 pp. Los demas productos con incidencias positivas
sumaron 0,014 pp.

Vivienda y Servicios Basicos present6 alzas en siete de sus nueve clases, siendo las mas relevantes Otros Servicios Rela-
cionados con la Vivienda (4,7%), con incidencia de 0,054 pp., y Servicios para la Conservacion y Reparacion de la Vivienda
(0,8%), con incidencia de 0,009 pp. De sus 16 productos, diez registraron variaciones positivas, destacando gasto comun
(5,3%), con incidencia de 0,054 pp., y servicios para la conservacion y reparacion de la vivienda (0,8%), con incidencia de
0,009 pp. Los demas productos que consignaron incidencias positivas sumaron 0,024 pp.

Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas anot6 bajas en siete de sus once clases; entre las principales estuvieron Hortalizas,
Legumbres y Tubérculos (-3,3%), con incidencia de -0,100 pp., y Aceites y Grasas (-2,4%), con incidencia de -0,015 pp. De
sus 76 productos, 44 registraron variaciones negativas, siendo los mas importantes tomate (-7,5%), con incidencia de -
0,036 pp., y limén (-14,8%), con incidencia de -0,031 pp. Los restantes productos con incidencias negativas sumaron-
0,126 pp.

IPC y U.F.

EVOLUCION DEL INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (base diciembre 2009=100)

May-16 Jun-16 Jul-2016 Ago-16 Sept-16 Oct-16 Nov-16 Dic-16 Ene-17 Feb-17 Mar-17 abr-17 May-17

indice 112,75 113,25 113,53 113,58 113,86 114,05 114,11 113,88 114,49 114,76 115,2 1155 115,63
Var. Mensual 0,2 0,4 0,2 0,0 2,7 0,2 0,1 -0,2 0,5 0,2 0,4 0,2 0,1
Variacion
acumuladoa 4,2 4,2 4,0 3,4 3,1 2,8 2,9 2,7 2,8 2,7 2,7 2,7 2,6
12 meses

Fuente: INE

Unidad de Fomento (U.F.)

La U.F. es una unidad de apreciacion del Dia Valor Dia Valor
cambio del valor de la moneda, muy utiliza-
/ da en nuestro pais para una serie de opera- 01 26.665,98 06 26.670,42
ciones, especialmente financieras. Se utiliza 02 26.666,87 07 26.671,31
.lll en ahorro y en créditos. Se emplea también
bastante en la presentacion del valor de los 03 26.667,76 08 26.672,20

bienes raices; Igualmente se le usa en forma frecuente para
valorar los canones de arrendamientos y los montos de segu-
ros y del valor de las pélizas. A continuacion podemos obser- 05 26.669,53

04 26.668,64 09 26.673,09

var el comportamiento que se espera para julio de 2017.
Fuente: Banco Central de Chile
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