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INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL VALPARAISO

Cuadro 1: indice de Confianza Empresarial Valparaiso

Sector ICE Transporte Comercio  Construccion  Financiero Industria  Servicios
AGOSTO 2017 -14,7 -11,7 -36,2 21,4 -8,3 -16,6

SEPTIEMBRE 2017 | -10,8 6,3 -18,8 -27,9 -6,2 -21,2

JUNIO 2018 15,7 9,1 26,2 0,0 29,2 6,0 32,1
SEPTIEMBRE 2018 | 10,8 22,8 17,6 -20,1 25,0 -8,8 34,6
VARIACION 6,1 -12,8 7,7 37,0 20,2 53 -5,8

Escala de interpretacién de valores ICE

Valores Interpretacion
45 0 mas extraordinariamente optimista
35a45 muy optimista
25a35 optimista
15a 25 moderadamente optimista
5a1l15 levemente optimista
-5a5 neutral
-5a-15 levemente pesimista
-15a-25 moderadamente pesimista
-25a-35 pesimista
-35a-45 muy pesimista
-45 o menos extraordinariamente pesimista

El indice de Confianza Empresarial de la regién de Valparaiso (ICE
Valparaiso), en su edicion del mes de diciembre, mostré un
aumento de 6 puntos en comparacion al Gltimo informe realizado
(septiembre 2018). De esta manera, en un trimestre el indicador
pasod desde un nivel “levemente optimista” a uno “moderadamente
optimista” (Cuadro 1).

Entre septiembre y diciembre Ultimo, cuatro de los principales
sectores presentaron un aumento en su nivel de confianza,
mostrando un avance significativo en comparaciéon al mes de
septiembre. En el sector Construccion, la confianza subié 37
puntos, pasando desde un escenario “moderadamente pesimista”
a uno “moderadamente optimista”. En el sector Financiero, la
confianza pasdé desde un escenario “optimista” a uno
“extraordinariamente optimista” (+20 puntos), mientras que el
Comercio experimento un aumento y pasé desde un escenario

“moderadamente optimista” a “optimista” (+8 puntos). En la Industria, el indicador creci6 levemente (+5 puntos), pasando desde

un escenario “levemente pesimista” a uno “neutral”.

En contraste, disminuyé la confianza del sector Transporte, pasando desde un escenario “moderadamente optimista” a uno
“levemente optimista” (-13 puntos). En el sector Servicios Empresariales también se vio un retroceso, aunque menor (-6 puntos),
por lo que la confianza se mantuvo “optimista”.

Comparando el ICE Valparaiso con el ICE Nacional, los sectores Construccion, Financiero y Comercio registraron un nivel de
confianza mayor en la region, mientras que el sector Industria presentd un nivel de confianza menor que el registrado a nivel
nacional. Respecto de septiembre de 2018, cuatro sectores mostraron un aumento en el ICE Valparaiso, mientras que a nivel

nacional se observaron retrocesos del ICE en cuatro sectores.

Cuatro de las seis principales percepciones presentaron aumentos en la region de Valparaiso. Solo la percepcion sobre la
“demanda nacional” y la “situacion econémica” mostraron una variacion negativa en el trimestre.

1 EI ICE Valparaiso utiliza la metodologia disefiada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la Region de Valparaiso. El nivel
esta determinado segln la escala de interpretacion de valores ICE. El cierre estadistico de este informe fue el 30 de diciembre de 2018.
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El ICE Valparaiso del sector Construccion subié 37 puntos, pasando la confianza desde un escenario “moderadamente pesimista”
a uno “moderadamente optimista”. Esto se explicd principalmente por mejoras en las percepciones sobre los niveles de
inventarios, la proyeccion de la situacion de la economia y de la situacion de negocio.

En el sector Financiero la confianza incrementd desde un nivel “optimista” a uno “extraordinariamente optimista” (+20 puntos),
influenciado principalmente por mejores proyecciones sobre la situacion del negocio y la situacién de la economia.

En el sector Comercio la confianza empresarial aumenté desde un nivel “moderadamente optimista” a uno “optimista” (+8
puntos), debido principalmente a una mejor proyeccion del precio de los insumos, niveles de inventarios y nimero de
trabajadores.

En la Industria la confianza increment6 levemente, pasando de un escenario “levemente pesimista” a uno “neutral” (+5 puntos),
explicado por mejores percepciones sobre los niveles de inventarios y proyeccion del precio de los insumos.

En cuanto al sector Transporte, la confianza disminuyd pasando de un escenario “moderadamente optimista” a uno “levemente
optimista” (-13), influenciado principalmente por la proyeccioén en la situacion de negocio y los precios de los insumos. Finalmente
en el sector Servicios empresariales, la confianza se mantuvo en un nivel “optimista”, aunque disminuy6 6 puntos el indicador,
influenciado principalmente por la proyeccion en el precio de los insumos y la demanda nacional.

En diciembre, el ICE de la region de Valparaiso
registr6 un nivel de confianza mayor al
promedio nacional en los sectores
Construccién, Financiero y Comercio (Cuadro

Trans Servicio 2).
p. s

Cuadro 2: Indice de Confianza Empresarial Nacional

Sector ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min.

R En el caso del sector Construccion, la
Valparaiso | 169 | - 253 169 452 35 - 100 288 confianza empresarial en la regién de
Valparaiso se ubicO en un nivel
“moderadamente optimista”, en oposicién al
nivel “levemente optimista” que mostré el ICE
nacional.

Nacional 5,1 (-22,2 -16,6 9,8 6,14 91 15,0 - -

En el sector Financiero, a nivel regional el ICE se situ6é en un nivel “extraordinariamente optimista”, mientras que el ICE nacional
se ubicd bajo un escenario “levemente pesimista”. En el Comercio, la confianza empresarial de la regién se situdé en un nivel
"optimista", mientras que el ICE nacional se ubico en un nivel “moderadamente pesimista”. Finalmente, en el sector Industria, el
ICE regional se ubicé en un nivel “neutral”, mientras que el ICE nacional se ubic6 bajo un escenario “levemente optimista”.

Respecto a septiembre de 2018, en la regidén de Valparaiso el indicador de confianza retrocedié en los sectores Transporte y
Servicio. En tanto, a nivel nacional disminuy6 en los sectores Comercio, Industria, Construccion y Agricola, mientras que avanzé
en la Mineria y practicamente no varié en el sector Financiero.

2 |CE Nacional no incluye sector Transporte. Ver informe de diciembre del 2018 del indice de Confianza Empresarial Nacional.
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Cuatro de las principales percepciones del ICE Valparaiso
aumentaron respecto al Gltimo informe, en cambio la percepcion
referente a la demanda nacional y la proyeccion de la situacion de
la economia retrocedieron (Cuadro 3).

Cuadro 3: Indice de Confianza Empresarial - Valparaiso

Sept. 2018 Dic. 2018 Variacion La percepcion respecto a los “niveles de inventarios” aumentd 35
Demanda Nacional 33,8 -44,7 -10,9 puntos, pasando desde un nivel “pesimista” a uno “neutral”. Por su
Inventarios -31,9 2,9 34,9 parte, la relativa a la “situacién de negocio”, incrementé 9 puntos,
pasando desde un escenario “muy optimista” a

Prov. Sit. N ) 40,2 49,2 8,9 p - S e « iz i
roy. Sit. Negocio extraordinariamente optimista”. La “proyeccion del precio de los
Proy. Sit. Economia 419 191 22,8 insumos”, se mantuvo en un escenario “levemente pesimista” (+4
Proy. Precio Insumos 9,9 -5,7 4,2 puntos). En cuanto a la percepcion sobre el “numero de
, 83 8.8 0.6 trabajadores” el ICE casi no vario, manteniéndose en un escenario

Trabajadores ' ’ '

“levemente optimista”. En contraste, la percepcion sobre la “situacion
de la economia” retrocedié 23 puntos, pasando de un escenario “muy optimista” a uno “moderadamente optimista”. Finalmente,
la percepcion respecto de la “demanda nacional” paso de un escenario “pesimista” a uno “muy pesimista“(-11 puntos).

Comparado con el ICE Nacional, en la region de Valparaiso cuatro de las seis principales percepciones presentaron aumentos
entre septiembre y diciembre, en tanto que a nivel nacional retrocedi6 la confianza en cuatro de ellas, mostrando una mejora en
dos de ellas (“nivel de inventarios” y “proyeccion en el precio de los insumos”).

En diciembre de 2018, el indice de Precios al Consumidor (IPC) anoté una variacién mensual de -0,1%, acumulando 2,6% en ese
ano. Seis de las doce divisiones que conforman la canasta del IPC presentaron incidencias negativas en la variacién mensual del
indice, cinco presentaron variaciones positivas y una registré nula incidencia. Entre las divisiones que disminuyeron destacaron
alimentos y bebidas no alcohdlicas (-0,8%), con -0,156 puntos porcentuales (pp.), y vestuario y calzado (-1,5%), con -0,044 pp.
Las restantes divisiones que influyeron negativamente incidieron -0,042 pp. en conjunto. Entre las divisiones que consignaron
alzas mensuales en sus precios destacé recreacion y cultura (1,5%), que contribuyd con 0,090 pp. Las restantes divisiones con
incidencias positivas sumaron 0,051 pp.

En cuanto al mercado laboral, la tasa de desocupacion para el trimestre septiembre - noviembre 2018, a nivel nacional fue de
6,8%, mientras que en la Region de Valparaiso la tasa de desocupacion fue de un 7,0%, registrando un ascenso de 0,7 pp. en
doce meses, y un aumento de 0,3 puntos porcentuales en comparacion al trimestre anterior.

En noviembre, el indice de Produccién Manufacturera de la region de Valparaiso, retrocedié 19,4% en doce meses, indicio
negativamente el efecto calendario, ya que se registré un dia habil menos que en el ano 2017.

En lo concerniente al Indicador de Actividad Econémica Regional (INACER), durante el tercer trimestre de 2018 la Region de
Valparaiso anotd un descenso de 6,1%, con respecto a igual periodo del ano anterior, acumulando a septiembre de 2018 un
decrecimiento de 2,5%.

Finalmente, en su reunién de Politica Monetaria de diciembre el Consejo del Banco Central de Chile acordd subir la Tasa de
Politica Monetaria de 2,5% a 2,75%, reduciendo la intensidad del impulso monetario.
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