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INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL VALPARAISO

Cuadro 1: indice de Confianza Empresarial Valparaiso

Sector ICE Transporte Comercio  Construccion Financiero Industria  Servicios
JUNIO 2018 15,7 9,1 26,2 0,0 29,2 6,0 32,1
SEPTIEMBRE 2018 10,8 22,8 17,6 -20,1 25,0 -8,8 34,6
DICIEMBRE 2018 16,9 10,0 25,3 16,9 45,2 -3,5 28,8
MARZO 2019 6,2 10,6 -19,2 11,7 28,6 -12,0 27,1
VARIACION -11,7 -24,2 11,2 -36,42 -20,2 8,4 22,1
El indice de Confianza Empresarial de la regién de Valparaiso (ICE
Valparaiso), en su edicion del mes de junio, mostré un retroceso de
Valores Interpretacién casi 12 puntos en comparacion al Gltimo informe realizado (marzo
45 0 mas extraordinariamente optimista 2019). De esta manera, en un trimestre el indicador pasé desde
35a45 muy optimista un nivel “levemente optimista” a uno “levemente pesimista”
25a35 optimista (Cuadro 1).
15a25 moderadamente optimista Entre marzo y junio de 2019, cuatro de los principales sectores
5al5 levemente optimista presentaron disminuciones en su nivel de confianza, mostrando
-5a5 neutral algunos, un retroceso significativo en comparacion al mes de
-5a-15 levemente pesimista marzo 2019. Asi, en el sector Construccién, la confianza bajo,
-15a-25 moderadamente pesimista pasando desde un escenario “levemente optimista” a uno
-25a-35 pesimista “moderadamente pesimista” (-36 puntos). En el sector Transporte,
-35a-45 muy pesimista la confianza pas6 desde un escenario “levemente optimista” a uno
-45 o menos extraordinariamente pesimista “levemente pesimista” (-24 puntos), mientras que Servicios

empresariales retrocedié y pas6 desde un escenario “optimista” a
uno “levemente optimista” (-22 puntos). En el sector Financiero, el indicador bajé, pasando desde un escenario “optimista” a uno
“levemente optimista” (-20 puntos). Por su lado, la confianza del sector Comercio aumentd, por lo que pasé de un escenario
“moderadamente pesimista” a uno “levemente pesimista” (+11 puntos). Asimismo, la confianza del sector Industria aumento,
pasando desde un nivel “levemente pesimista” a un escenario “neutral” (+8 puntos).

Comparando el ICE Valparaiso con el ICE Nacional, los sectores Financiero e Industria registraron un nivel de confianza mayor en
la region, mientras que los sectores Construccion y Comercio presentaron un nivel de confianza menor que el registrado a nivel
nacional. Respecto marzo de 2019, tres sectores mostraron un retroceso en el ICE Valparaiso, mientras que a nivel nacional se
observaron disminuciones del ICE en dos sectores.

Cinco de las seis principales percepciones presentaron disminuciones en la region de Valparaiso. Solo la percepcion sobre los
“niveles de inventario” mostré una variacion positiva en el trimestre.

1 EI ICE Valparaiso utiliza la metodologia disefada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la Region de Valparaiso. El nivel
esta determinado segln la escala de interpretacion de valores ICE. El cierre estadistico de este informe fue el 30 de junio de 2019.
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El ICE Valparaiso del sector Construccion bajo 36 puntos, pasando desde un escenario “levemente optimista” a uno
“moderadamente pesimista”. Esto se explico principalmente por retrocesos en las percepciones sobre la situacion econémica, la
situacion del negocio, la demanda nacional y el nimero de trabajadores.

En el sector Transporte la confianza decrecié y pasé desde un nivel “levemente optimista” a uno “levemente pesimista” (-24
puntos), influenciado principalmente por bajas proyecciones en la demanda nacional, el alto precio de los insumos y la situacion
del negocio.

En el sector Servicios la confianza empresarial disminuyd y pasé desde un nivel “optimista” a uno “levemente optimista” (-22
puntos), debido principalmente a percepciones de menor contrato de trabajadores, mayor precio de los insumos y la situacion
actual de la economia.

En el sector Financiero la confianza disminuyo, pasando de un escenario “optimista” a uno “levemente optimista” (-20 puntos),
explicado por la baja en el nimero de trabajadores contratados.

En cuanto al sector Comercio, la confianza aument6 (+11 puntos) y pas6é de un nivel “moderadamente pesimista” a uno
“levemente pesimista”, incidido positivamente por la demanda nacional y los niveles de inventario.

Finalmente en el sector Industria, la confianza aument6 (+8 puntos) y pasé de un nivel “levemente pesimista” a un escenario
“neutral”, influenciado principalmente por la situacion econémica, los precios de los insumos y la demanda nacional.

En junio, el ICE tanto a nivel regional como
Cuadro 2: Indice de Confianza Empresarial Nacional nacional cayd, ubicindose ambos en nivel

“levemente pesimista”.
Sector ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min. Transp. Serv.
En el sector Financiero, el ICE de la region de
R. Valparaiso | -5,5 - 80 247 83 -36 - 13,6 5,0 | Valparaiso continué registrando un nivel de
confianza mayor al promedio nacional. Asi, en el
Nacional 83 |-116 66 189 -40,6 -241 52 - - sector Financiero, la confianza empresarial en la
region de Valparaiso se ubicé en un nivel

“levemente optimista”, respecto del nivel “muy pesimista” que mostro el ICE nacional (Cuadro 2).

En el sector Industria, la confianza empresarial en la region de Valparaiso se instalé en un nivel “neutral”, mientras que el ICE
nacional mostré un escenario “moderadamente pesimista”. En Construccion, la confianza empresarial de la region se situ6 en
un nivel "moderadamente pesimista", mientras que el ICE nacional se ubic6 en un nivel “moderadamente optimista”.

Finalmente, en el sector Comercio, el ICE regional se situdé en un escenario “levemente pesimista”, mientras que el ICE Nacional
se instalé en un escenario “levemente optimista”.

Respecto a marzo de 2019, en la regién de Valparaiso el indicador retrocedi6 en los sectores Construccion, Transporte, Servicios
y Financiero, siendo Comercio e Industria los sectores donde la confianza aumenté. En tanto, a nivel nacional el ICE disminuy6
en los sectores Financiero, Mineria e Industria, mientras que avanzé en los sectores Agricola, Comercio y Construccion.

2 |CE Nacional no incluye sector Transporte. Ver informe de junio del 2019 del indice de Confianza Empresarial Nacional.
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Cinco de las principales percepciones del ICE Valparaiso
disminuyeron respecto del ultimo informe. Solo aumentd la
percepcion referente al nivel de inventarios (Cuadro 3).

Cuadro 3: indice de Confianza Empresarial - Valparaiso

La percepcion respecto del “niimero de trabajadores” disminuyo
Mar. 2019 Jun. 2019 Variacion casi 33 puntos, pasando desde un nivel “levemente optimista” a

-30,0 37,8 7,8 uno “pesimista”. Por su parte, la relativa al “precio de los insumos”,
disminuyd (-27 puntos), pasando desde un escenario “levemente
optimista” a uno “moderadamente pesimista”. La percepcion sobre
la “situacion de la economia”, pas6é de un escenario “levemente
59 11,9 17,8 optimista” a uno “levemente pesimista (-18 puntos). En tanto, la
percepcion sobre la “demanda nacional” pas6é de un escenario
“pesimista” a uno “muy pesimista” (-8 puntos). Por su parte, la
Trabajadores percepcion sobre la “situacién del negocio” se mantuvo en un
escenario “optimista” a pesar de haber disminuido tres puntos.

Demanda Nacional

Inventarios -19,5 -8,6 11,0

Proy. Sit. Negocio 33,7 30,7 3.0

Proy. Sit. Economia

Proy. Precio Insumos 7,2 -19,5 -26,7

5,5 -27,4 -32,9

Para finalizar, la percepcion sobre el “nivel de inventarios” aument6 y pas6 desde un escenario “moderadamente pesimista” a
uno “levemente pesimista” (+11 puntos).

Tanto a nivel nacional como regional se observd una disminucion de cinco de las seis principales percepciones entre marzo y
junio de 2019.

En el sexto mes del ano, cinco de las doce divisiones que conforman la canasta del IPC aportaron incidencias positivas en la
variacion mensual del indice, seis presentaron incidencias negativas y una registré nula incidencia. Entre las divisiones con alzas
en sus precios destaco alimentos y bebidas no alcohélicas (0,5%), con 0,091 puntos porcentuales (pp.), y recreacién y cultura
(0,6%), con 0,037 pp. Las restantes divisiones que influyeron positivamente contribuyeron con 0,020 pp. en conjunto. Entre las
divisiones que consignaron descensos mensuales en sus precios destaco transporte (-0,2%), que incidi6 -0,025 pp. Las restantes
divisiones con influencias negativas contribuyeron -0,073 pp.

En cuanto al mercado laboral, la tasa de desocupacion para el trimestre marzo - mayo 2019, a nivel nacional fue de 7,1%,
mientras que en la Region de Valparaiso la tasa de desocupacion fue de 8,3%, registrando un ascenso de 1,4 pp. en doce meses,
y un aumento de 0,2 puntos porcentuales en comparacion al trimestre anterior.

En mayo, el indice de Produccién Manufacturera de la region de Valparaiso, retrocedio 9,4% en doce meses, sin incidencia del
efecto calendario, ya que registraron los mismos dias habiles que en el ano 2018.

En lo concerniente al Indicador de Actividad Econémica Regional (INACER), durante el cuarto trimestre de 2018 la Region de
Valparaiso anoté un leve ascenso de 0,2%. Por otra parte, la region finalizé con un decrecimiento interanual de 0,4%.

Finalmente, en su reunién de Politica Monetaria de junio el Consejo del Banco Central de Chile acordé bajar la Tasa de Politica
Monetaria a 2,5%.
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