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INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL VALPARAISO1

Cuadro 1: indice de Confianza Empresarial Valparaiso

Sector ICE Transporte Comercio  Construccion  Financiero Industria  Servicios
JUNIO 2018 15,7 9,1 26,2 0,0 29,2 6,0 32,1
SEPTIEMBRE 2018 | 10,8 22,8 17,6 -20,1 25,0 -8,8 34,6
DICIEMBRE 2018 16,9 10,0 25,3 16,9 45,2 -3,5 28,8
MARZO 2019 6,2 10,6 -19,2 11,7 28,6 -12,0 27,1
JUNIO 2019 -5,5 -13,6 -8,0 24,7 8,3 -3,6 5,0
VARIACION -1,5 -10,2 51,8 18,2 -17,9 -15,8 -5,5
El indice de Confianza Empresarial de la regién de Valparaiso (ICE
Valparaiso), en su edicion del mes de septiembre, mostré un
Valores Interpretacion retroceso de casi dos puntos en comparacion al Gltimo informe
45 0o mas extraordinariamente optimista realizado (junio 2019). De esta manera, en un trimestre el
35a45 muy optimista indicador se mantuvo en un nivel “levemente pesimista”
25a35 optimista (Cuadro 1).
15a25 moderadamente optimista Entre junio y septiembre de 2019, cuatro de los principales
5al5 levemente optimista sectores presentaron disminuciones en su nivel de confianza,
-5a5 neutral mostrando algunos un retroceso significativo. En el sector
-5a-15 levemente pesimista Financiero, la confianza bajo, pasando desde un nivel “levemente
-15a-25 moderadamente pesimista optimista” a uno “levemente pesimista” (-18 puntos). En la
-25a-35 pesimista Industria, la confianza pas6 desde “neutral” a “moderadamente
-35a-45 muy pesimista pesimista” (-16 puntos), mientras que, en Transporte, retrocedid
-45 0 menos extraordinariamente pesimista desde “levemente pesimista” a “moderadamente pesimista” (-10

puntos). En el sector Servicios Empresariales, el indicador bajé
desde un escenario “levemente optimista” a uno “neutral” (-6 puntos).

En contraste, la confianza del sector Comercio aument6 considerablemente pasando desde un nivel “levemente pesimista” a
uno “muy optimista” (+52 puntos). Asimismo, la confianza en la Construccién aumenté pasando desde un nivel “moderadamente
pesimista” a uno “levemente pesimista” (+18 puntos).

Comparando el ICE Valparaiso con el ICE Nacional, en septiembre el sector Comercio registré un nivel de confianza mayor en la
region, mientras que los sectores Industria, Financiero y Construccion presentaron un nivel de confianza menor al registrado a
nivel nacional. Respecto de junio, cuatro sectores mostraron un retroceso y dos mostraron avances en el ICE Valparaiso; en tanto
que, a nivel nacional se observaron avances del ICE en tres sectores y estabilidad en el resto.

Tres de las seis principales percepciones presentaron disminuciones en la region de Valparaiso: “demanda nacional”, “precio de
insumos” y “situacion de negocio”. En contraste, las percepciones sobre la “situacion de la economia”, el “nimero de
trabajadores” y el “nivel de inventarios” mostraron variaciones positivas. En tanto, a nivel nacional, tres percepciones avanzaron
y tres tuvieron variaciones negativas, pero solo una retrocedi6 de nivel.

1 EI ICE Valparaiso utiliza la metodologia disefada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la Region de Valparaiso. El nivel
esta determinado segun la escala de interpretacion de valores ICE. El cierre estadistico de este informe fue el 30 de septiembre de 2019.
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El ICE Valparaiso del sector Financiero bajé 18 puntos, pasando desde un escenario “levemente optimista” a uno “levemente
pesimista”. Esto se explico principalmente por retrocesos en las percepciones sobre la situacion de la economia y la situacién del
negocio.

En el sector Industria la confianza decrecié y pasé desde un nivel “neutral” a uno “moderadamente pesimista” (-16 puntos),
influenciado principalmente por bajas proyecciones en la situacion de la economia, el descenso en la demanda nacional, el alto

precio de los insumos y la baja proyeccion de la situacion del negocio.

En el sector Transporte la confianza empresarial disminuyd desde un nivel “levemente pesimista” a uno “moderadamente
pesimista” (-10 puntos), debido principalmente a retrocesos en las percepciones sobre la situacion de la economia y la demanda
nacional.

En el sector Servicios la confianza disminuyd, pasando de un escenario “levemente optimista” a uno “neutral” (-6 puntos),
explicado por la baja en el nimero de trabajadores contratados y el alto precio de los insumos.

En contraste, en el sector Comercio la confianza aument6 (+52 puntos) y pasé desde un nivel “levemente pesimista” a uno “muy
optimista”, incidido positivamente por la proyeccién de la situacion del negocio, la mejora en la situacion de la economia, la baja
en el precio de los insumos y los niveles de inventarios, junto con un mayor nmero de trabajadores contratados.

Finalmente, en el sector Construccion, la confianza aumenté (+18 puntos) pasando desde un nivel “moderadamente pesimista”,
a uno “levemente pesimista”, influenciado principalmente por un mayor nimero de trabajadores contratados, la proyeccién en
la situaciéon de la economia y la baja en los precios de los insumos.

) En septiembre, el ICE de la region de
Cuadro 2: Indice de Confianza Empresarial Nacional y R. Valparaiso Valparaiso continué registrando un nivel

de confianza “levemente pesimista”,
mientras que el ICE nacional subi6 un nivel
desde “levemente pesimista” a “neutral”s.

Sector Mes ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min. Transp. Serv.

Jun.19 | -8,3 |-11,6 6,6 189 -40,6 -24,14 -5,2 - -

En el sector Comercio, la confianza
empresarial en la region de Valparaiso

Var. 11,0159 01 31 481 219 45 - - | subi6 y se ubicoé en un nivel “muy
optimista”, respecto del nivel “levemente

Nacional |Sep.19 | 2,7 4,3 6,5 22,0 75 22 97 - -

Jun. 19| 5,5 ) 80 247 83 36 . 136 50 optimista” en que se mantuvo el ICE
Region  Igep19|-70| - 438 65 95 -193 - 238 -0,5 | nacional(Cuadro2).
Valparaiso ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
En el sector Industria, la confianza
Var. -1,5 - 51,8 18,2 -17,9 -15,8 - -10,2 -5,5

empresarial en la region de Valparaiso bajé
hasta un nivel “moderadamente pesimista”, mientras que el ICE nacional avanz6 hasta un escenario “neutral”.

En el sector Financiero, la confianza empresarial de la regién bajo y se situé en un nivel "levemente pesimista", mientras que el
ICE nacional avanzd y se ubicé en un nivel “levemente optimista”.

Finalmente, en el sector Construccion, tanto el ICE regional como el nacional avanzaron. El primero se situé en un escenario
“levemente pesimista”, mientras que el ICE nacional se instald en un escenario “moderadamente optimista”.

2 |CE Nacional no incluye sector Transporte. Ver informe de septiembre del 2019 del indice de Confianza Empresarial Nacional.
3 ICE Nacional analiza los sectores Agricola, Comercio, Construccion, Financiero, Industria y Minero, mientras que el ICE Valparaiso analiza los sectores Comercio,
Construccion, Financiero, Industria, Transporte y Servicios.
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Las percepciones relativas a la “demanda nacional”, “precio de los
insumos” y “situacion de negocio” del ICE Valparaiso disminuyeron
respecto del dltimo informe. En contraste, avanzaron las
percepciones referentes a la situacion de la economia, nimero de

Cuadro 3: indice de Confianza Empresarial - Valparaiso

Jun. 2019 Sep. 2019 Variacién trabajadores y nivel de inventarios (Cuadro 3).
Demanda Nacional 37,8 51,6 -13,8 La percepcion respecto de la “demanda nacional” disminuy6 casi
86 33 119 14 puntos, pasando desde un nivel “muy pesimista” a uno

Inventarios “ . . .. » . « .
extraordinariamente pesimista”. Por su parte, la relativa al “precio

de los insumos”, disminuyd (-14 puntos), pasando desde un
11,9 19,3 31,3 escenario “moderadamente pesimista” a uno “pesimista”. La
percepcion sobre la “situacion del negocio”, pas6 de un escenario
“optimista” a uno “moderadamente optimista” (-10 puntos). En
tanto, la percepcion sobre la “situacién de la economia” aumenté
desde un escenario “levemente pesimista” a uno “moderadamente optimista” (+31 puntos). Por su parte, la percepciéon sobre el
“nlmero de trabajadores” pasé desde un escenario “pesimista” a “uno levemente pesimista” (+14 puntos).

Proy. Sit. Negocio 30,7 209 97

Proy. Sit. Economia

Proy. Precio Insumos -19,5 -33,0 -13,6

Trabajadores 27,4 -13,7 13,7

Para finalizar, la percepcion sobre el “nivel de inventarios” aumenté y pas6 desde un escenario “levemente pesimista” a uno
“neutral” (+12 puntos).

Comparado con el ICE Nacional, en la region de Valparaiso tres de las seis principales percepciones presentaron una disminucién
entre junio y septiembre de 2019, mientras las otras tres avanzaron. A nivel nacional, en el mismo periodo tres percepciones
avanzaron y tres tuvieron variaciones negativas, pero solo una retrocedio de nivel.

En el noveno mes del ano, siete de las doce divisiones que conforman la canasta del IPC aportaron incidencias positivas en la
variacion mensual del indice y cinco presentaron incidencias negativas. Entre las divisiones con descensos en sus precios destaco
transporte (-0,4%), con -0,049 puntos porcentuales (pp.), y equipamiento y mantencion del hogar (-0,4%), con -0,026 pp. Las
restantes divisiones que influyeron negativamente contribuyeron con -0,029 pp. en conjunto. Entre las divisiones que consignaron
alzas mensuales en sus precios, destaco bebidas alcohdlicas y tabaco (1,1%), que incidié 0,051 pp. Las restantes divisiones con
influencia positiva contribuyeron 0,065 pp.

En cuanto al mercado laboral, la tasa de desocupacion para el trimestre junio - agosto 2019, a nivel nacional fue de 7,2%,
mientras que en la Region de Valparaiso la tasa de desocupacién fue de 7,6%, registrando nula variacién en doce meses, y un
descenso de 0,6 puntos porcentuales en comparacion al trimestre anterior.

En agosto, el indice de Produccién Manufacturera de la region de Valparaiso, retrocedié 2,9% en doce meses, incidiendo
negativamente el efecto calendario, ya que se contd con un dia habil menos que en el ano 2018.

Finalmente, en su reunién de Politica Monetaria de septiembre el Consejo del Banco Central de Chile acordd bajar 50 puntos
base la Tasa de Politica Monetaria a 2,0%.
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