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INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL VALPARAISO1

En septiembre, el ICE Valparaiso avanzd en todos los sectores y se posiciond en un
nivel “levemente pesimista”.

Cuadro 1: indice de Confianza Empresarial Valparaiso

Sector ICE Transporte Comercio  Construccion Financiero Industria Emspigvslglr?;les
DICIEMBRE 2018 16,9 10,0 25,3 16,9 45,2 -3,5 28,8
MARZO 2019 6,2 10,6 -19,2 11,7 28,6 -12,0 27,1
JUNIO 2019 -5,5 -13,6 -8,0 24,7 8,3 -3,6 5,0
SEPTIEMBRE 2019 -7,0 -23,8 43,8 -6,5 9,5 -19,3 -0,5
DICIEMBRE 2019 -35,2 -41,6 -53,6 -45,5 -4,2 -29,4 -44,0
MARZO 2020 -43,2 -70,0 -55,4 -41,6 -26,2 -38,6 -25,0
JUNIO 2020 -50,5 -53,8 -45,5 -63,0 -43,8 -50,1 -47,6
SEPTIEMBRE 2020  -10,4
VARIACION 40,1 26,6 3,1 68,2 41,7 42,1 59,3
) El Indice de Confianza Empresarial de la region de Valparaiso (ICE
Valparaiso), en su edicién del mes de septiembre, avanz6 cuatro
Valores Interpretacién niveles hasta “levemente pesimista” (+40 puntos), en
45 o mas extraordinariamente optimista comparacion al ultimo informe realizado (junio 2020), cuando la
35 3 45 muv optimista confianza se habia ubicado en su nivel mas negativo desde el
yop inicio de su medicion, “extraordinariamente pesimista” (Cuadro 1).
25a35 optimista o )

Entre junio y septiembre, todos los sectores presentaron un
15a25 moderadamente optimista avance en su nivel de confianza, ubicandose dos de éstos en
5a15 levemente optimista terreno optimista. Fue el caso de los sectores Construccién y
5a5 neutral Servicios Empresariales, donde la confianza subié seis niveles,
53-15 levemente pesimista pasando en ambos desde “extraordinariamente pesimista” hasta

L “levemente optimista” (+68 y +59 puntos, respectivamente).
-15a-25 moderadamente pesimista
2253 -35 pesimista En tanto, en Industria y Financiero, la confianza aumenté cuatro
.. niveles, pasando el primero desde “extraordinariamente
-35a-45 muy pesimista T o )
o o pesimista” a “levemente pesimista” y, el segundo, desde “muy
-45 0 menos extraordinariamente pesimista pesimista” a “neutral” (+42 puntos, respectivamente).

En el sector Transporte, la confianza aumenté dos niveles pasando desde un escenario “extraordinariamente pesimista” a uno
“pesimista” (+27 puntos); y en el sector Comercio la confianza subié un nivel, pasando desde “extraordinariamente pesimista” a
“muy pesimista” (+3 puntos).

Comparando el ICE Valparaiso con el ICE Nacional, en septiembre los sectores Comercio e Industria, registraron un nivel de
confianza menor en la regién, mientras que los sectores Construccion y Financiero presentaron un nivel de confianza mayor
respecto del registrado a nivel nacional. Comparado con junio 2020, tanto para el ICE regional como para el ICE nacional, todos
los sectores analizados mostraron avances.

” u " u ” u

Las percepciones respecto de la “situacion del negocio”, “situacion de la economia”, “ndmero de trabajadores a contratar”, “nivel
de inventarios”, “precios de los insumos” y “demanda nacional” presentaron variaciones positivas en la region en septiembre,
aumentando todas respecto de junio 2020. A nivel nacional, cinco percepciones aumentaron de nivel y una se mantuvo en el
mismo periodo.

1 EI ICE Valparaiso utiliza la metodologia disefiada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la Region de Valparaiso. El nivel
esta determinado segln la escala de interpretacion de valores ICE. El cierre estadistico de este informe fue el 30 de septiembre de 2020.
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En septiembre, la confianza empresarial aumento en todos los sectores analizados.

El ICE Valparaiso del sector Construccion subié, avanzando la confianza desde un nivel “extraordinariamente pesimista” a uno
“levemente optimista” (+68 puntos), influenciado principalmente por mejoras en las percepciones sobre la situacion de la
economia y la situacion del negocio a tres meses. También se observaron aumentos en la percepcion sobre la contratacion de
mano de obra y nivel de inventarios. En menor medida, hubo mejoras en la percepcién del precio de los insumos y la demanda
nacional.

En Servicios Empresariales aumenté el ICE 59 puntos entre junio y septiembre 2020, pasando desde un escenario
“extraordinariamente pesimista” a uno “levemente optimista”. Esto se explicd principalmente por la baja en el precio de los
insumos en los proximos 3 meses, en las perspectivas relativas a la contratacion de mano de obra, en la demanda nacional, en
la mejora en la situacién de la economia y en menor medida en la situacion del negocio.

En el sector Industria la confianza avanzo y pas6 desde un nivel “extraordinariamente pesimista” a uno “levemente pesimista”
(+42 puntos), debido principalmente a una mejor percepcion sobre la situacion general del sector en los préximos 3 meses.

En el sector Financiero la confianza avanz6 desde un nivel “muy pesimista” a uno “neutral” (+42 puntos), debido principalmente
a mejoras en las percepciones sobre la situacion del negocio y la situacion de la economia a tres meses. Ademas se observaron
mejoras en la percepcion sobre la contratacion de mano de obra.

|u

En Transporte, la confianza aument6 y pasé de un nivel “extraordinariamente pesimista” a uno “pesimista” (+27 puntos), debido
a mejores percepciones del precio de los insumos, mano de obra a contratar, situacién de la economia a 3 meses y demanda
nacional.

Finalmente, en el sector Comercio el ICE avanz6 un nivel, pasando de un escenario “extraordinariamente pesimista” a uno “muy
pesimista” (+3 puntos), influenciado principalmente por mejoras en la situacion del negocio y la situaciéon de la economia.
Tanto a nivel nacional, como en la Region de Valparaiso, se observaron avances generalizados de la confianza en los principales
sectores encuestados.2 Ademas, se observa mejor optimismo en ambos casos, siendo algo menor en la region.

Entre junio y septiembre 2020, el ICE de la
region de Valparaiso tuvo una variacién

Cuadro 2: Indice de Confianza Empresarial Nacional y R. Valparaiso

Sector Mes ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min. Trans. Serv.| POsitiva de cuarenta puntos, avanzando la
confianza desde “extraordinariamente
Jun.20 |-41,1|-64,5 -43,7 -47,3 -688 -21,8 -355 - - pesimista” a “levemente pesimista”,

mientras que, en igual periodo el ICE

Nacional |Sep.20 | -8,1 |-29,4 2,2 28 344 61 40 - - . - « b
nacional subié desde “muy pesimista” a

Var. 33,0351 459 445 344 157 315 - - “levemente pesimista”s.

Jun.20 | -50,5 - 455 63,0 -43,8 -50,1 ) 53,8 -47,6| En el sector Construccion, la confianza
Region de empresarial del ICE regional se situ6 en un
Valparaiso Sep.20 |-104| - -424 52 21 -80 - 27,1 117 | pjvel “levemente pesimista”, mientras que

Var. 401 ) 31 682 417 421 . 266 59,3 a nivel nacional se ubicé en un nivel

“neutral”. En la regién, el indicador subi6
40 puntos respecto al trimestre anterior, mientras que el ICE nacional aument6 33 puntos (Cuadro 2).

En Industria, la confianza empresarial en la region de Valparaiso aumentoé y se ubic6 en un nivel “levemente pesimista”, respecto
del nivel “levemente optimista” que tiene el ICE nacional.

En el sector Financiero, la confianza empresarial de la region subié y se situé en un nivel “neutral”, asimismo el ICE nacional
aumento y se ubicd en nivel “pesimista”.

Finalmente, en el sector Comercio, el ICE regional aumentd levemente y se situé en un nivel “muy pesimista”, mientras que el
ICE nacional subi6 abruptamente desde un escenario “muy pesimista” a uno “neutral”.

2 |CE Nacional no incluye sector Transporte. Ver informe de septiembre del 2020 del indice de Confianza Empresarial Nacional.

3 |CE Nacional analiza los sectores Agricola, Comercio, Construccion, Financiero, Industria y Minero, mientras que el ICE Valparaiso analiza los sectores Comercio,
Construccion, Financiero, Industria, Transporte y Servicios.
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Todas las principales percepciones aumentaron entre junio y septiembre de 2020 en la region de Valparaiso.

Todas las principales percepciones presentaron
variaciones positivas en el ICE Valparaiso, respecto del

Cuadro 3: Indice de Confianza Empresarial Region de Valparaiso - Nacional

) . . Gltimo informe (junio 2020). A pesar de esto, solo una
Nacional Region de Valparaiso B o ]
percepcion se ubicé en terreno optimista, tres
Jun. Sept. Jun. Sept. percepciones en terreno neutral y dos percepciones en
2020 | 2020 2020 var. i
2020 terreno pesimista (Cuadro 3).
Demanda Nacional | -47.5  -191 284 | -553 354 199 | La relativa a la “situacién del negocio” aumentd 67
Inventarios -17,8 -16,2 1,6 -44,6 3,3 41,3 puntos, pasando desde un nivel “extraordinariamente
pesimista” a uno “moderadamente optimista”. Por su
Proy. Sit. Negocio -66,6 8,3 74,9 | 51,9 15,2 67,1 . s P .
parte, la relativa a la “situacion de la economia”,
Proy. Sit. Economia -76,6 6,9 835 | -785 -18,3 60,2 aumento 60 puntos, pasando desde
Proy. Precio Insumos | -31,7 20,3 114 | 316 36 280 | ‘extraordinariamente pesimista” a “moderadamente
) pesimista”.
Trabajadores -27,8 -18,3 9,5 -45,0 2,2 47,2

En sintonia, la percepcion respecto del “nimero de
trabajadores a contratar” aumentoé y pas6 desde un escenario “extraordinariamente pesimista” a uno “neutral” (+47 puntos).
Asimismo, la percepcion respecto del “nivel de inventarios” subié y paso desde “muy pesimista” a “neutral” (+41 puntos).

Por su parte, la percepcion sobre el “precio de los insumos” avanzoé y pasé desde un nivel “pesimista” a uno “neutral”, y la relativa
a la “demanda nacional” pas6 desde “extraordinariamente pesimista a “muy pesimista” (+20 puntos).

Comparado con el ICE Nacional, en la region de Valparaiso todas las percepciones aumentaron su nivel de confianza respecto
junio de 2020, mientras que a nivel nacional cinco percepciones aumentaron y una se mantuvo.

Para finalizar, en la region, las percepciones relativas a la proyeccion de la situaciéon de la economia, la situacién del negocio y el
ndmero de trabajadores a contratar fueron las que mas influyeron positivamente en la gran mayoria de los sectores analizados.
También influyeron positivamente, aunque en menor medida, las percepciones respecto del precio de los insumos y la demanda
nacional.

En medio de un contexto internacional y nacional marcado por la propagacion del Covid-19, el IPC de septiembre registré una
variacion mensual de 0,6%, acumulando 2,1% en lo que va del afio, ademas la tasa de desocupacion regional se ubicd sobre el
promedio nacional y el IMACEC de agoto cay6é 11,3% en comparacién con igual mes del aio anterior.

En el noveno mes del ano, diez de las doce divisiones que conforman la canasta del IPC aportaron incidencias positivas en la
variacion mensual del “indice y dos presentaron incidencias negativas. Entre las divisiones con aumentos en sus precios destaco
alimentos y bebidas no alcohélicas (1,8%) con 0,365 puntos porcentuales (pp.) y equipamiento y mantencion del hogar (1,0%)
con 0,066pp. Las restantes divisiones que influyeron positivamente contribuyeron con 0,232pp., en conjunto. A su vez, entre las
divisiones que consignaron bajas mensuales en sus precios destacé bebidas alcohélicas y tabaco (-0,5%), que incidi6 -0,022pp.

En cuanto al mercado laboral, la tasa de desocupacion para el trimestre junio-agosto 2020, a nivel nacional fue de 12,9%,
mientras que para la Region de Valparaiso la tasa de desocupacion fue de 14,0%, registrando un aumento de 6,2 puntos
porcentuales (pp), respecto a igual periodo del ano anterior.

En agosto, el indice de Produccién Manufacturera de la region de Valparaiso, retrocedié 1,8% en doce meses, sin incidencia del
efecto calendario, ya que se registraron los mismo dias habiles que en el ano 2019.

Finalmente, en su reunién de Politica Monetaria de septiembre el Consejo del Banco Central de Chile decidié6 mantener la tasa
de interés de politica monetaria en su minimo técnico de 0,5% y las medidas de apoyo a crédito y liquidez. El Banco seguira
usando todas sus herramientas para asegurar que el costo de los créditos siga bajo, se facilite el acceso a ellos y la inflacién no
sea un problema para las personas.

SEPTIEMBRE 2020 — INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL VALPARAISO.



o oD
~ | Universidad |] \
I\SIVA * “] devalparaiss  SOFQOFA CEdEdNuyegm

CHILE Universidad del Desarrollo

Karin Aguilar
Encargada de Estudios Asociacion de Empresas de la V Region.
karin.aguilar@asiva.cl

Fernando Mardones
Analista de Estudios Asociacion de Empresas de la V Region.
estudios@asiva.cl

Lisardo Gomez
Director Escuela de Negocios Internacionales, UV

Lisardo.gomez@uv.cl

Rodrigo Reyes Sangermani,
Director de Comunicaciones FACEA UV
rodrigo.reyessa@uv.cl

Carla Valdivia
Investigador CEEN y revisor ICE Nacional Universidad del Desarrollo
c.valdivia@udd.cl


mailto:karin.aguilar@asiva.cl
mailto:Lisardo.gomez@uv.cl
mailto:rodrigo.reyessa@uv.cl
mailto:c.valdivia@udd.cl

