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INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL VALPARAISO

En septiembre, el ICE Valparaiso se mantuvo en un nivel “moderadamente optimista”, con
retrocesos en los sectores Financiero, Construccion e Industria, y avances en Comercio y
Servicios Empresariales.

Cuadro 1: indice de Confianza Empresarial Region de Valparaiso

Sector ICE Transporte Comercio  Construccién  Financiero  Industria Emspiggglr(i)gles
JUNIO 2020 -50,5 -53,8 -45,5 -63,0 -43,8 -50,1 -47,6
SEPTIEMBRE 2020 -10,4 27,1 42,4 5,2 2,1 -8,0 11,7
DICIEMBRE 2020 18,8 17,1 21,4 11,7 27,1 6,4 38,4
MARZO 2021 9,2 0,0 27,2 14,8 -8,3 16,1 7,4
JUNIO 2021 18,2 5,0 36,5 12,5 49,0 30,4 -23,6
SEPTIEMBRE 2021 17,7
VARIACION TRIMESTRAL | -0,5 8,6 19,8 -10,8 -19,8 -8,9 12,8
El I’ndic? de Confianza Empresarial de la region fje Valparaiso (ICE
Valparaiso), en su edicion del mes de septiembre 2021, se
Valores Interpretacién mantuvo por segundo trimestre consecutivo en un nivel
45 o mas extraordinariamente optimista “moderadamente optimista” respecto del dltimo informe
35 3 45 muy optimista realizado en junio, mostrando el indicador un leve movimiento
marginal negativo de 0,5 puntos (Cuadro 1).
25a35 optimista
Entre junio y septiembre de 2021, tres sectores presentaron
15a25 moderadamente optimista retrocesos, dos aumentaron y uno mantuvo su nivel de confianza.
5a1l5 levemente optimista Asi, cuatro sectores se ubicaron en terreno optimista, uno en
-5a5 neutral neutral y uno en pesimista. En el sector Financiero, la confianza
5a-15 levemente pesimista disminuy6é dos niveles, pasando desde “extraordinariamente
15a-25 moderadamente pesimista optimista” a “optimista” (-20 puntos). En tanto, en los sectores
L. Construccién e Industria, la confianza disminuyé un nivel,
-25a-35 pesimista pasando el primero desde un escenario “levemente optimista” a
-35a-45 muy pesimista uno “neutral”, y el segundo, desde un escenario “optimista” a uno
-45 0 menos extraordinariamente pesimista “moderadamente optimista” (-11y 9 puntos, respectivamente).

En contraste, en los sectores Comercio y Servicios Empresariales, la confianza aumenté un nivel, pasando el primero desde un
escenario “muy optimista” a uno “extraordinariamente optimista”, y el segundo, desde un escenario “moderadamente
pesimista” a uno “levemente pesimista” (+20 y 13 puntos, respectivamente). Por su parte, en el sector Transporte, a pesar de
haber aumentado el indicador nueve puntos, la confianza se mantuvo en nivel “levemente optimista”.

Comparando el ICE Valparaiso con el ICE Nacional, en septiembre los sectores Comercio, Financiero, Industria y Construccion
registraron un nivel de confianza mayor en la region, respecto del registrado a nivel nacional. Comparado con junio de 2021, en
el ICE regional tres sectores mostraron retrocesos y uno avanz6, mientras que en el ICE nacional, dos sectores retrocedieron,
uno aumento y uno se mantuvo.

» u

En septiembre de 2021, las percepciones respecto de la “situacién de la economia”, “nivel de inventarios” y “nimero de
trabajadores a contratar” presentaron retrocesos en su nivel de confianza, mientras que las percepciones respecto de la
“demanda nacional” y el “precio de los insumos” mantuvieron sus niveles. Solo la percepcion sobre la “situacién del negocio”
aumenté su nivel de confianza respecto de junio 2021. A nivel nacional, cuatro percepciones avanzaron de nivel, una se
mantuvo y una retrocedié en el mismo periodo de analisis.

1 EI ICE Valparaiso utiliza la metodologia disefada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la Region de Valparaiso. El nivel
esta determinado segln la escala de interpretacion de valores ICE. El cierre estadistico de este informe fue el 30 de septiembre de 2021.
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En septiembre, la confianza empresarial retrocedi6 en los sectores Financiero, Construccion e Industria, y avanzé en Comercio y
Servicios Empresariales.

El ICE Valparaiso del sector Financiero bajo, disminuyendo la confianza desde un nivel “extraordinariamente optimista” a uno
“optimista” (-20 puntos), influenciado principalmente por peores percepciones relativas a la situacion de la economia en
general y la situacion del negocio a tres meses.

En Construccién el ICE retrocedié6 11 puntos entre junio y septiembre de 2021, pasando desde un escenario “levemente
optimista” a uno “neutral”. Esto se explicd principalmente por peores percepciones sobre la demanda nacional, nivel de
inventarios y situacion de la economia, asi como una disminucion prevista en la contratacién de mano de obra en tres meses
mas.

En el sector Industria la confianza disminuyo y pas6 desde un nivel “optimista” a uno “moderadamente optimista” (-9 puntos),
debido principalmente a peores percepciones sobre la contratacion de mano de obra y el nivel de inventarios. En menor medida
influyé el precio de los insumos y la demanda nacional.

|u

En contraste, en el sector Comercio, la confianza aumenté desde un nivel “muy optimista” a uno “extraordinariamente
optimista” (+20 puntos), debido principalmente a mejoras en las percepciones sobre la contratacién de mano de obra en tres
meses mas, la demanda nacional y, en menor medida, al precio de los insumos y la situacién de la economia.

En Servicios Empresariales, el ICE aument6 y pasé desde un nivel “moderadamente pesimista” a uno “levemente pesimista”
(+13 puntos), influenciado principalmente por mejores percepciones sobre la situacion del negocio, la situaciéon de la
economia, el precio de los insumos y la mano de obra a contratar en tres meses mas.

Finalmente, en el sector Transporte, el ICE se mantuvo en un nivel “levemente optimista” (+9 puntos), influenciado
principalmente por mejores percepciones sobre el precio de los insumos y la demanda nacional.

Tanto a nivel nacional como en la region de Valparaiso la confianza se mantuvo en sus respectivos niveles. Sin embargo, su
evolucion en el trimestre por sector fue distinta, ya que se observa un nivel de pesimismo mayor en la region.2

) Entre junio y septiembre 2021, el ICE de
Cuadro 2: Indice de Confianza Empresarial Nacional y R. Valparaiso la regién de Valparaiso tuvo una leve

variacion negativa de 0,5 puntos,

Sector Mes ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min. Trans. Serv.| manteniéndose la confianza en un nivel
“moderadamente optimista”. Asimismo, y

Jun21 | 53 (170 6,3 -4,2 00 20,7 61 - - en igual periodo, el ICE nacional se

mantuvo en un nivel “levemente

Nacional |Sep.21 | 6,8 |-31,3 10,3 -11,7 125 94 198 - - o
optimista” (+1,5 puntos) (Cuadro 2).3

Var. 15 |-48,3 4,0 -7,5 125 -11,3 25,9 - - . , .
En el sector Financiero la confianza

Jun.21 | 18,2 - 36,5 12,5 49,0 304 - 5,0 -23,6| regional disminuy6 desde
“extraordinariamente optimista” hasta

Regién de

Valparaiso Sep.21 | 17,7 ) 56,3 1.7 292 21,4 ) 136 -108 “optimista”, mientras que, a nivel nacional
Var. 0,5 ) 19,8 -10,8 -19.8 -89 B 86 12,8 | lo hizo desde “neutral” hasta “levemente
optimista”.

En Construccion, la confianza empresarial en la region de Valparaiso disminuyo y se ubicé en un nivel “neutral” respecto del
nivel “levemente pesimista” al que retrocedi6 el ICE nacional en el mismo trimestre.

En la Industria, la confianza empresarial tanto a nivel regional como nacional bajo, situdndose el primero en un nivel
“moderadamente optimista” y el segundo, en un escenario “levemente optimista”.

Finalmente, en el sector Comercio, el ICE regional aument6 y se situé en un nivel “extraordinariamente optimista”. En tanto, el
ICE nacional tuvo una variacion positiva marginal y se mantuvo en un nivel “levemente optimista”.

2 |CE Nacional no incluye sector Transporte y Servicios Empresariales. Ver informe de septiembre 2021 del indice de Confianza Empresarial Nacional.

3 |CE Nacional analiza los sectores Agricola, Comercio, Construccion, Financiero, Industria y Minero, mientras que el ICE Valparaiso analiza los sectores Comercio,
Construccion, Financiero, Industria, Transporte y Servicios Empresariales.
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Tres de las seis principales percepciones retrocedieron entre junio y septiembre de 2021 en la regién de Valparaiso.

y : ' 5 Respecto del dltimo informe (junio 2021), tres de las
Cuadro 3: Percepcion Empresarial Nacional y R. Valparaiso seis principales percepciones retrocedieron en el ICE

Valparaiso. En tanto, cuatro de las percepciones se
Principales Nacional Region de Valparaiso ubicaron en terreno optimista, una en terreno neutral y
Percepciones una en terreno pesimista (Cuadro 3).
Jun. Sep. Var Jun. Sep. Var
2021 2021 T | 2021 2021 ' La relativa a la “situacidn de la economia” disminuyo 22
Demanda Naclonal 98 74 24 138 103 35 pur?to's, pasando desde un nivel moderadamente
optimista” a uno “neutral”. Por su parte, la relativa al
Inventarios 121 130 251 365 19.1 474 | “pivel de inventarios” disminuyé 17 puntos, pasando
Proy. Sit. Negocio 15,3 35,7 204 | 226 31,7 9.1 desde “muy optimista” a “moderadamente optimista”.
) En tanto, la percepcion respecto del “nimero de
Proy. Sit. Economia 18,6 26,5 7,9 20,0 2,1 -22,0 . ” . . . .
trabajadores a contratar’” disminuyd siete puntos,
Proy. Precio Insumos | -47,8 -39,0 88 | -711 52,2 189 | pasando de “moderadamente optimista” a “levemente
Trabajadores 53 1,9 34 | 199 12,5 7,4 | optimista”.

En cuanto a la percepcion respecto de la “demanda nacional”, a pesar de tener una variacion negativa de cuatro puntos,
mantuvo su confianza en nivel “levemente optimista”. De igual manera, la percepcion sobre el “precio de los insumos”, a pesar
de haber tenido una variacion positiva de 19 puntos, mantuvo su nivel de confianza en “extraordinariamente pesimista”

Finalmente, la percepcién respecto de la “situacion del negocio” aumentd y pasd desde “moderadamente optimista” a
“optimista” (+9 puntos).

Comparado con el ICE Nacional, en la regiéon de Valparaiso tres percepciones disminuyeron su nivel de confianza, dos se
mantuvieron y una aumentoé respecto de junio 2021, mientras que a nivel nacional cuatro percepciones aumentaron su nivel de
confianza, una disminuyé y una se mantuvo.

Para finalizar, en la region, las percepciones relativas a la situacion del negocio y precio de los insumos fueron las que mas
influyeron positivamente en los sectores Transporte, Construccion y Servicios empresariales. En contraste, la percepcion sobre
el nivel de inventarios influyé negativamente en los sectores Comercio, Construccion e Industria.

En medio de un contexto internacional y nacional marcado por el brote de la variante delta del Covid-19, el IPC de septiembre
registr6 una variaciéon mensual de 1,2%, acumulando 4,4% en lo que va del aiio. La tasa de desocupacion regional se ubicd
sobre el promedio nacional y el IMACEC de agosto aument6 19,1% en comparacién con igual mes del afo anterior.

En el noveno mes del ano, todas las divisiones que conforman la canasta del IPC aportaron incidencias positivas en la variacion
mensual del indice. Entre las divisiones con aumentos en sus precios destacaron alimentos y bebidas no alcohdlicas (2,1%) con
0,422 puntos porcentuales (pp.), transporte (2,7%) con 0,356pp., y vivienda y servicios basicos (0,7%) con 0,101pp. Las
restantes divisiones influyeron conjuntamente con 0,298pp.

En cuanto al mercado laboral, la tasa de desocupacion para el trimestre junio-agosto 2021, a nivel nacional fue de 8,5%,
mientras que, para la Regién de Valparaiso fue de 9,3%, registrando una disminucion de 4,8 puntos porcentuales (pp), respecto
de igual periodo del ano anterior. Por su parte, en agosto, el indice de Produccién Manufacturera de la region de Valparaiso
descendi6 4,7% en doce meses, con incidencia positiva del efecto calendario, ya que se registrdé un dia habil mas que en el ano
2020.

Finalmente, en su Informe de Politica Monetaria de septiembre 2021, el Consejo del Banco Central consideré alterar la
orientacion de la politica monetaria, debido a la rapida evolucién del escenario macroeconémico, las expectativas de inflacién y
los escenarios de sensibilidad asociados a mayores presiones sobre los precios, configuran un cuadro en el que el Banco
Central debe actuar con prontitud para asegurar la convergencia inflacionaria. Por ello, el Consejo aumenté la TPM en 75
puntos base (pb), hasta 1,5%, en su reunién de agosto, después de haberla incrementado 25pb en julio. Ademas, anticip6é que
la convergencia de la inflacion a la meta requerira continuar retirando el impulso monetario, llevando la TPM a niveles en torno
a su valor neutral hacia mediados del primer semestre del 2022. También informd que, en adelante, la evolucién de la TPM
dependera de la concrecion de los escenarios de sensibilidad que describe el corredor de tasas.
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