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INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL VALPARAISO?

En septiembre, el ICE Valparaiso cayé un nivel hasta “moderadamente pesimista”, con
retrocesos en los sectores Comercio, Servicios Empresariales y Construccion.

Cuadro 1: indice de Confianza Empresarial Region de Valparaiso

Sector ICE Transporte Comercio  Construccion Industria Emsper:evsigir(i);les
MARZO 2021 11,5 0,0 27,2 14,8 16,1 7,4
JUNIO 2021 8,3 5,0 36,5 12,5 30,4 -23,6
SEPTIEMBRE 2021 14,5 13,6 56,3 1,7 21,4 -10,8
DICIEMBRE 2021 0,5 -11,4 10,7 10,8 2,3 1,3
MARZO 2022 4,2 -13,3 -1,8 -11,7 5,1 8,1
JUNIO 2022 -8,2 -13,3 -14,3 -25,6 -15,5 15,5
SEPTIEMBRE 2022 -21,5
VARIACION TRIMESTRAL -13,3 13,3 -53,3 -11,4 5.5 -24.9
El I'ndic? de Confianza Er-n-p’resarial de la region de.VaIparafso (ICE
Valparaiso), en su edicion del mes de septiembre 20222,
Valores Interpretacion retrocedié un nivel, y se ubicd en un escenario “moderadamente

45 0 mas extraordinariamente optimista pesimista” respecto del leve pesimismo del previo informe
realizado en junio de 2022, mostrando el indicador una

35a45 muy optimista R
o disminucion de trece puntos (Cuadro 1).
25a35 optimista
15 3 25 derad L. Entre junio y septiembre de 2022, tres de los principales sectores
moderadamente optimista presentaron retrocesos, mientras que dos mejoraron el nivel de
5al5 levemente optimista confianza. Asi, cuatro sectores se ubicaron en terreno pesimista, y
-5ab5 neutral uno en terreno neutral. En el sector Comercio, la confianza
-5a-15 levemente pesimista disminuy6 cuatro niveles, desde “levemente pesimista” a
15 a -25 moderadamente pesimista “extraordinariamente pesimista” (-53 puntos). En tanto, en el
__— sector Servicios Empresariales, la confianza disminuyé tres
-25a-35 pesimista ) P e u
o niveles, pasando desde “moderadamente optimista” a “levemente
-35a-45 muy pesimista pesimista” (-25 puntos). En Construccién, la confianza disminuyé
-45 0 menos extraordinariamente pesimista un nivel, desde “pesimista” a “muy pesimista” (-11 puntos).

En contraste, en los sectores Transporte e Industria, la confianza aumenté un nivel, pasando el primero desde un escenario
“levemente pesimista” a uno “neutral”, y el segundo, desde un escenario “moderadamente pesimista” a uno “levemente
pesimista” (+13 y 6 puntos, respectivamente).

Comparando el ICE Valparaiso con el ICE Nacional, ambos retrocedieron un nivel desde “levemente pesimista” a
“moderadamente pesimista” en el trimestre analizado. Los sectores Comercio y Construccion registraron un nivel de confianza
menor en la region. Respecto de junio de 2022, en la region tres sectores mostraron retrocesos de la confianza y dos registraron
avances; mientras que, a nivel nacional, la confianza retrocedié en dos sectores, avanzoé en dos y se mantuvo en dos.

En septiembre de 2022, las percepciones respecto del “nivel de inventarios”, la “situacién de la economia”, el “ntimero de
trabajadores a contratar”, la “demanda nacional” y la “situacion del negocio” disminuyeron sus niveles de confianza, mientras
que la percepcion sobre el “precio de los insumos” mantuvo su nivel respecto de junio de 2022. A nivel nacional, y en el mismo
periodo, tres percepciones mantuvieron su nivel de confianza, tres aumentaron y solo una disminuyo.

1 EI ICE Valparaiso utiliza la metodologia disefiada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la Region de Valparaiso. El nivel
esta determinado segln la escala de interpretacion de valores ICE. El cierre estadistico de este informe fue el 30 de septiembre de 2022.

2 En esta ocasién, se ajust6 la metodologia de céalculo del ICE Valparaiso, lo que incluyé la actualizacién de los ponderadores de tamafio y
sector econémico, asi como la inclusién de una pregunta adicional y la eliminacion del sector Financiero. Ademas, se hizo una revision
histérica del calculo del indicador, que derivo en ajustes menores del valor del ICE en el periodo 2019-2022.
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En septiembre, la confianza empresarial retrocedi6 en los sectores Comercio, Servicios Empresariales y Construccion.

Entre junio y septiembre de 2022, el ICE Valparaiso del sector Comercio bajé notoriamente, disminuyendo la confianza desde un
nivel “levemente pesimista” a uno “extraordinariamente pesimista” (-53 puntos), influenciado principalmente por peores
percepciones relativas al nivel de inventarios, disminucion prevista en la contratacion de mano de obra, baja demanda nacional
y peores proyecciones respecto de la situacion del negocio y de la situacién de la economia a tres meses.

En el mismo periodo, el ICE del sector Servicios Empresariales retrocedié 25 puntos, pasando desde “moderadamente optimista”
a “levemente pesimista”. Esto se explicd principalmente por bajas percepciones sobre el precio de los insumos, baja proyeccién
en la situacién de la economia y la situacion del negocio, disminucién prevista en la contratacién de mano de obra a tres meses
y baja demanda nacional.

En el sector Construccion la confianza disminuyd y pas6 desde un nivel “pesimista” a uno “muy pesimista” (-11 puntos), debido
principalmente a peores percepciones sobre el nivel de inventarios, la situacion general del negocio a tres meses, alza esperada
en el precio de los insumos y, en menor medida, una leve baja en la percepcion sobre la situacion de la economia a tres meses.

En contraste, en el sector Transporte el ICE aumentd desde un nivel “levemente pesimista” a uno “neutral” (+13 puntos), debido
principalmente a mejores percepciones previstas en la contratacion de mano de obra a tres meses, alza en la demanda nacional
y mejora prevista en la situacion general del negocio a tres meses.

Finalmente, en el sector Industria el ICE aumenté desde un nivel “moderadamente pesimista” a uno “levemente pesimista” (+6
puntos), explicado por mejores percepciones a tres meses respecto de la situacion de la economia, el precio de los insumos, la
demanda nacional y, en menor medida, a la situacion general del negocio esperada para los proximos tres meses.

Tanto a nivel nacional como en la region de Valparaiso la confianza empresarial se ubicd en un escenario “moderadamente
pesimista”, habiendo retrocedido en ambos un nivel. Su evolucién sectorial en el trimestre fue distinta, observandose mayor
pesimismo a nivel regional.3

) Entre junio y septiembre de 2022, el ICE de
Cuadro 2: Indice de Confianza Empresarial Nacional y R. Valparaiso la regién de Valparaiso tuvo una variacion

negativa de 13 puntos, retrocediendo la

Sector Mes ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min. Trans. Serv.| confianza a un nivel “moderadamente
pesimista”. Asimismo, y en igual periodo, el
Jun.22 |-14,8|-64,7 15 -304 188 93 -27.1 - - ICE nacional retrocedié dos puntos y se

ubicé en un escenario “moderadamente

Nacional |Sep.22 |-16,3|-688 0,6 -243 -3,1 -241 -104 - o
pesimista” (Cuadro 2).4

Var. -15 | 41 09 6,14 -219 -148 16,7 - -

En el sector Comercio la confianza regional
Jun.22 | -8,2 - 143 256 - 155 - 13,3 15,5 | disminuyé notoriamente y se ubicé en un
nivel “extraordinariamente pesimista”,
mientras que, a nivel nacional tuvo una
Var. 433| - 533 -114 . 55 . 13,3 -24,9| leve disminucion y se ubico en un nivel
“neutral”.

Region de

v p Sep.22 | -21,5 . -67,6 -36,9 - -10,0 - 0,0 -9,4
alparaiso

|u

En el sector Construccion, la confianza empresarial regional disminuy6 y se ubic6 en un nive
“moderadamente pesimista” al que aumenté el ICE nacional en el mismo trimestre.

muy pesimista”, respecto del nivel

Por ultimo, en la Industria, esta aumentd en la region y se ubicd en un escenario “levemente pesimista” respecto del escenario
“moderadamente pesimista” al que retrocedio el ICE nacional.

3 |CE Nacional no incluye sector Transporte y Servicios Empresariales. Ver informe de septiembre 2022 del indice de Confianza Empresarial Nacional.

# |CE Nacional analiza los sectores Agricola, Comercio, Construccion, Financiero, Industria y Minero, mientras que el ICE Valparaiso analiza los sectores Comercio,
Construccidn, Industria, Transporte y Servicios Empresariales.
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Cinco de las seis principales percepciones retrocedieron entre junio y septiembre de 2022 en la regién de Valparaiso.

Respecto del Gltimo informe (junio 2022), cinco de las
seis principales percepciones retrocedieron en el ICE
Valparaiso, y una se mantuvo, ubicandose todas en

Cuadro 3: Percepcion Empresarial Nacional y R. Valparaiso

Nacional Region de Valparaiso terreno pesimista (Cuadro 3)

Principales '
Percepciones Jun. Sep. Jun. Sep. La relativa al “nivel de inventarios” disminuy6 39 puntos

Var. Var. . . u T "
2022 2022 2022 2022 y pasé desde un nivel “moderadamente optimista” a uno
Demanda Nacional -5,9 -13,4 -7,5 -4,9 -5,0 -0,1 mOderédamente peS|m|ita.1 ' __En tanto, Ja,,s
percepciones respecto de la “situaciéon de la economia”,
Inventarios 1,3 -15,4 -16,7 17,9 -20,8 -38,7

“nGmero de trabajadores a contratar” y la “demanda
Proy. Sit. Negocio 24,2 20,1 4,1 9,7 28,8 119,14 | nacional” retrocedieron un nivel, pasando el primero de
“muy pesimista” a “extraordinariamente pesimista”, el

Proy. Sit. Economia -39,8 -28,0 11,8 -37,7 61,7 -23,9 P o

segundo y el tercero, ambos de “neutral” a “levemente
Proy. Precio Insumos | 59,1 657 66 | 606 720 115 | pesimista” (-24,-11y-0,1 puntos, respectivamente).
Trabajadores -8,9 -0,8 8,1 -1,3 -12,4 -11,1 . s P .

La relativa a la “situacién del negocio” en tres meses
Sit. Negocio Respecto

-38,7 -19,1 19,6 - -23,8 - disminuyé 19 puntos y paso de un nivel “levemente
pesimista” a uno “pesimista”.

lo esperado

Sélo la percepcion respecto del “precio de los insumos” mantuvo el nivel “extraordinariamente pesimista” (-12 puntos). Situacion
que se ha mantenido desde el informe del ICE diciembre 2021.

Las percepciones relativas a la situacion de la economia, la situacién del negocio, la demanda nacional y el nimero de
trabajadores a contratar fueron las que mas influyeron negativamente en los sectores Comercio y Servicios Empresariales. En
contraste, las percepciones sobre la demanda nacional y la situaciéon del negocio influyeron positivamente en los sectores
Transporte e Industria.

Comparado con el ICE Nacional, mientras que en la region de Valparaiso cinco percepciones retrocedieron y una se mantuvo
entre junio y septiembre del 2022, a nivel nacional tres percepciones se mantuvieron, tres aumentaron y una disminuyé.

En medio de un contexto marcado por la gran fluctuacion del délar y un alza sostenida de la inflacién, el IPC de septiembre
registr6 una variacion mensual de 0,9%, acumulando 10,8% en lo que va del afio. La tasa de desocupacion regional se ubicd
sobre el promedio nacional y el IMACEC de agosto no presenté variacién en comparacién con igual mes del aiio anterior.

En el noveno mes del ano, nueve de las doce divisiones que conforman la canasta del IPC aportaron incidencias positivas en
la variacion mensual del indice y tres presentaron incidencias negativas. Entre las divisiones con aumentos en sus precios
destacé alimentos y bebidas no alcohdlicas (2,3%) con 0,488 puntos porcentuales (pp.), y equipamiento y mantencion del
hogar (1,9%) con 0,117pp. Las restantes divisiones que influyeron positivamente contribuyeron con 0,323pp. en conjunto. A
su vez, entre las divisiones con bajas mensuales en sus precios destaco transporte (-0,2%), que incidi6 -0,027 pp.

En cuanto al mercado laboral, la tasa de desocupacion para el trimestre junio-agosto 2022, a nivel nacional fue de 7,9%, mientras
que, para la Region de Valparaiso fue de 8,5%, registrando una disminucién de 0,8 puntos porcentuales (pp), respecto de igual
periodo del ano anterior. Por su parte, en agosto, el indice de Produccién Manufacturera de la region de Valparaiso retrocedié
9,6% en doce meses, sin incidencia del efecto calendario, ya que se registraron los mismos dias habiles que en el ano 2021.

Para finalizar, y de acuerdo al Informe de Politica Monetaria de septiembre 2022 (IPoM), la elevada inflacion esta provocando
efectos relevantes en los ingresos y las expectativas de los diferentes agentes econémicos. Las proyecciones del IPoM revisan al
alza la inflacién proyectada para fines de este afio y todo el 2023, estimando que para comienzos de 2024 volvera a valores mas
cercanos a la meta. La reduccién de la inflacién desde sus altos niveles actuales a 3% se basa en que la economia seguira
ajustando los desequilibrios acumulados el ano pasado, lo que considera una disminucién de la actividad y la demanda por varios
trimestres. Tras la decision de la reunién de septiembre, la TPM se ubica en torno al nivel maximo que considera el escenario
central de este IPoM. Los proximos movimientos de la tasa dependeran de la evolucion del escenario macroecondémico y sus
implicancias para la convergencia de la inflacion a la meta. El Consejo permanecera especialmente atento a los riesgos al alza
para la inflacién, tanto por el elevado nivel que esta ha alcanzado como por el hecho de que las expectativas de inflacion a dos
anos plazo siguen por sobre 3%.
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