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Analisis Regjon de Valparaiso

Para el segundo trimestre de 2018, la Regién de Valparaiso
anotd un leve descenso de 0,6%, con respecto a igual perio-
do del ano anterior.

Durante este periodo del aiio, cuatro sectores econémicos
resultaron con descenso, seis registraron aumentos, mien-
tras que uno finalizd con variacién cercana a cero.

Industria manufacturera fue la actividad que mas rest6 a la
dinamica regional, secundada por los sectores construccion
y electricidad, gas y agua. Mientras que el mayor ascenso
se observo en servicios sociales, personales y comunales.

El descenso en industria manufacturera, se debid al retro-
ceso del subsector fabricacion de carrocerias para vehicu-
los automotores; en construccion, por la menor dindmica en
obras de ingenieria con inversion privada; mientras que en
electricidad, gas y agua disminuyé el subsector gas, produc-
to de una menor actividad en la categoria regasificacion.

Todo lo anterior, revertido en cierta medida, por el incre-
mento en servicios sociales, comunales y personales, debi-
do al aumento del subsector administracion puablica.

Durante el segundo trimestre de 2018, se observo un leve
decrecimiento en la actividad econémica regional con res-
pecto al mismo periodo del afio 2017.
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Fuente: ASIVA con informacidon INE
Anélisis Interregional

Durante el segundo trimestre de 2018, el Indicador de Activi-
dad Econémica Regional (INACER) aument6 en trece regiones
en comparacion con el mismo periodo del ano anterior. Las
mayores tasas de crecimiento se registraron en Magallanes
(10,2%), Maule (8,7%) y O "Higgins (8,0%). El alza en Magalla-
nes se explicd por un incremento en la actividad del sector
industria manufacturera, debido a una mayor produccion en
los subsectores fabricacion de productos de la refinacion del
petréleo y fabricacion de sustancias quimicas basicas.

El resultado en Maule se asoci6 al sector industria manufac-
turera, a causa del mayor dinamismo en el subsector elabo-
racion y conservacion de frutas, legumbres y hortalizas. El
crecimiento en O "Higgins se debid al aumento en la actividad
de los sectores construccion e industria manufacturera.

Otras regiones que también anotaron incrementos interanua-
les importantes fueron Los Lagos (7,8%) y Tarapaca (7,6%).
En la region del sur, el sector servicios sociales, personales y
comunales fue el mas incidente, mientras que en la region
nortina el sector mineria fue el que mas aporté en el periodo.

La dnica regiéon que presentd una leve contraccién en el tri-
mestre fue Valparaiso (-0,6%), a causa de la disminucion
anotada por el sector industria manufacturera.
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La tasa de desocupacidn en la region de Valparaiso fue 7,8%, registrando un ascenso de 0,1 pp. en doce meses, y un aumento de

0,5 puntos porcentuales (pp.) en comparacién al trimestre anterior.

Los desocupados totalizaron 69.030 personas para el trimestre mayo - julio 2018, evidenciando un crecimiento de 0,5% (350 perso-
nas mas), debido al descenso de los ocupados (-0,3%). La tasa de participacidn regional (57,3%), experimentd un descenso de 1,0
pp. en un afio, mientras que la tasa de ocupacién (52,8%), registré una disminucién de 1,0 pp. en doce meses.

El descenso anual de los ocupados en 0,3% fue incidido por el retroceso en administracion publica (-12,3%) y hogares como em-
pleadores (-14,4%). Por otra parte, el sector que mds aportd a la dinamica regional fue construccion (10,2%). Segun categoria ocu-
pacional, el descenso se observé en personal de servicio doméstico (-20,7%), mientras que trabajadores por cuenta propia registré
un ascenso en el mismo periodo (4,5%). Anualmente, la poblacidn fuera de la fuerza de trabajo o inactiva, anotd un ascenso de
3,7%, impulsado tanto por los hombres como por las mujeres e inactivos habituales.

Analisis por actividad econémica:

El descenso anual de los ocupados (-0,3%) fue explicado por administracion publica, hogares como empleadores, y agricultura y pes-
ca. Administracién publica fue el sector que mas retrocedio, registrando una disminucién de 12,3%.

Hogares como empleadores, segunda rama mas incidente en el retroceso, registré una baja de 14,4%, seguido de agricultura y pes-
ca con un descenso de 5,8%. Asalariado incidié en los descensos de agricultura y pesca, y de administracion publica, mientras que
personal de servicio influyo en el retroceso de hogares como empleadores.

Por otra parte, los aumentos mas importantes en ocupados se presentaron en construccion, ensefanza e industria manufacturera.
Construccion anot6 un ascenso de 10,2%, ensefianza avanz6 8,0%, e industria manufacturera crecié en 8,4%. Asalariado fue el res-
ponsable en el alza presentada por estos sectores.

Segln sexo, las mujeres ocupadas disminuyeron 1,6%, impulsados por hogares como empleadores (-17,2%), administracién publica
(-18,7%) y agricultura y pesca (-24,9%). Por su parte, el incremento de 0,6% presentado por los hombres ocupados, fue motivado por
los sectores de construccion (10,4%), industria manufacturera (12,6%) y comercio (1,7%).

Trimestralmente, se produjo un descenso regional de 1,7% en los Ocupados. Los sectores que mostraron las disminuciones mas

importantes en la generacién de puestos de trabajo fueron agricultura y pesca (-6,6%) y comercio (-2,3%), incidido por trabajadores
asalariados. En tanto que los aumentos mas significativos se presentaron en construccion (3,5%), actividades profesionales (13,4%),

y alojamiento y servicios de comidas (6,0%).

Departamento de Estudios - ASIVA
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Rubro Comercio - Julio 2018

Resumen Ventas y Transacciones Totales - Region de Valparaiso

Crec May-Jul 18/17
Ventas Crédito

7,5%

Comparativo Ventas Totales
Crédito (MUF)

Crec May-Jul 18/17
Ventas Redcompra

19,0%

Comparativo Ventas Totales
Redcompra (MUF)

Crec May-Jul 18/17
Transacciones Crédito

12,9%

Comparativo Txs Totales
Crédito (MTrx)

Crec May-Jul 18/17
Transacciones Redcompra

26,1%

Comparativo Txs Totales
Redcompra (MTrx)
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Crec May-Jul 18/17
Ticket Promedio Crédito

Crec May-Jul 18/17
Ticket Promedio Redcompra

-4,7% -5,6%

Comparativo Ticket Promedio Comparativo Ticket Promedio
TP Crédito TP Redcompra

2017

2017 2017 2018

Las ventas con tarjetas de crédito en
los meses de mayo-julio 2018,
crecieron 7,5% respecto al mismo
periodo 2017. Mientras que las
ventas realizadas con tarjetas Red-
compra, aumentaron 19,0%

8.997
6.156
16.601
2018 2018
Las transacciones con tarjetas de
crédito en los meses de mayo-julio
2018, crecieron 12,9% respecto
al mismo periodo 2017. Mientras
que las transacciones realizadas

con tarjetas Redcompra, aumen-
taron 26,1%

1,46
26.878 153

21.388 I
2018

2017

2017 2018 2017 2018

En los meses mayo-julio 2018, en
comparacioén a igual periodo 2017, la
compra promedio con tarjetas de cré-
dito disminuyé, pasando de 1,53 a
1,46 UF/Trx; de igual forma, la compra
promedio con tarjetas Redcompra
paso de 0,65 a 0,62 UF/Trx.

*Nota: “Resto de Regiones” no incorpora Region Metropolitana

Composicion Ventas y Transacciones por Rubro - Region de Valparaiso

En el mes de julio 2018, los rubros con mayor participacién en ventas corresponden a : Supermercados, Recaudacion, Combustibles
y Restaurantes, mientras que los rubros con mayor participacion en transacciones son: Supermercados, Combustibles,

Farmacias&Perfumerias y Restaurantes.

Ventas de la V Region por Rubro
Julio 2018
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Edificacion - julio 2018
En julio de 2018, la superficie autorizada para edificacion alcanzé los 66.972 m2, anotando una variacion interanual ne-

gativa de 72,1%, equivalente a 173.088 m2 menos. En comparacién al mes anterior, se observd una disminuciéon de
172.722 m2.

El sector habitacional representd el 67,8% del total de superficie autorizada para este periodo, alcanzando 45.380 m2,
disminuyendo 74,4% en comparacion a igual mes del ano anterior, equivalente a 131.596 m2 menos.

Edificacion

La superficie total autorizada hacia el sector No Habitacional representd el 32,2% registrando 21.592 m2, con una varia-
cion negativa de 65,8% lo que se traduce a 41.492 m2 menos respecto a julio 2017.

Edificacion Habitacional. Gréfico: Participacién de la superficie autorizada, por destino

El descenso de 74,4% presentado por las edifica-
ciones designadas con fines Habitacionales fue 44
incidida por aquellas destinadas a Obras Nuevas,
las que registraron un total de 39,933 m2, con una
baja de 76,5%, (129.895 m2 menos) en compara-
cion a igual mes del ano anterior, mientras que, en
comparacion a junio 2018, los permisos para Obras
Nuevas de Vivienda restaron 156.475 m2, equiva-
lente a un -79,7%.

Por su parte, los permisos destinados a ampliacio-

nes de vivienda anotaron una superficie total de

5.477m2, con una variacion negativa de 23,8%,

correspondiente a 1.701 m2 menos a lo registrado

en julio 2017. En comparacién al mes precedente,

las autorizaciones para ampliaciones de vivienda

registraron disminuciones de 25,3% (1.841 m2 * vivienda m2)
menos).

® Ind. Comercio y Est. Financiero (m2) ®» Sarvicios[m2)

Fuente: ASIVA con informacidn INE
Edificacion No Habitacional:

En cuanto a los permisos para edificaciéon No habitacional, el descenso de 65,8% registrando para este periodo, fue influido
principalmente por el retroceso en permios hacia el destino ICEF, restando 41.307m2 en doce meses. En comparacion a junio
2018, la superficie total destinada a permisos No habitacionales disminuy6 40.0%, equivalente a 14.406 m2 menos.

ICEF represento el 86,3% de los permisos destinados al sector no habitacional, totalizando una superficie de 18.360 m2, con
una variacién interanual negativa de 68,9% y un decrecimiento de 19,3% respecto al mes precedente.

Por otra parte, las edificaciones destinadas al subsector Servicios abarcaron el restante 13,7% del total No habitacional, con
una disminucién interanual de 5,9%, y un descenso de 9.946 m2 en comparacién al mes anterior.

Departamento de Estudios - ASIVA
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Supermercados - julio 2018

El ISUP a precios constantes regional durante el mes de julio 2018, mostr6é un ascenso de 2,3% en doce meses, lo cual 8
reflej6 una diferencia positiva de 1,5 puntos porcentuales (pp) respecto a la variacion presentada en el mismo periodo 'g
del ano anterior (0,8%). En comparacién a junio de 2018, presentd un aumento de 1,0%. o
(]
Por su parte, el ISUP a precios corrientes anotd una variacion positiva de 4,1% en doce meses, lo cual significé una dife- &
rencia de 1,3 pp. respecto a la variacion registrada en julio del afo 2017 (2,8%). En comparacién al mes inmediatamente 5
anterior, anoté un alza de 1,6%. g'
(V)
Durante el periodo de analisis, no se observé un efecto calendario en relacion a julio 2017, dada la composicion de los
dias de la semana.
Gréfico: indice de Ventas de Supermercados: Region de Valparaiso
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B indice a precios corrientes Windice a precios constantes

Analisis Nacional: En julio de 2018, diez regiones anotaron variaciones interanuales positivas en su indice de ventas de
supermercados a precios constantes, mientras que las cinco restantes obtuvieron variaciones negativas. La Region de
Valparaiso se ubicd en la cuarta posicidon con mayor variacion interanual.

La region con mayor incidencia en la variacién nacional fue Valparaiso, con un ascenso interanual de 2,3%.

En doce meses, ocho regiones anotaron variaciones positivas por sobre la cifra pais, mientras que las restantes siete se
ubicaron bajo la variacién nacional. Las regiones que anotaron las variaciones positivas mas importantes fueron Arica y
Parinacota (5,5%), Tarapaca (3,2%), Coquimbo (2,8%), Valparaiso (2,3%) y Maule (2,2%).

Para el afio 2018, la region que registrd la mayor variacion acumulada positiva (enero - julio 2018) fue la Regién de los
Lagos con 5,7%, mientras que Valparaiso registré una variacién acumulada favorable de 4,2%.

Fuente: ASIVA con informacién INE

Departamento de Estudios - ASIVA
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Produccién Manufacturera - julio 2018

En julio, el IPMan regional descendi6é 14,6% en doce meses, incidiendo negativamente el efecto calendario, ya que se
registré un dia habil menos que el ano 2017.

Por su parte, la variacion mensual del indicé anoté un retroceso de 5,2%, en tanto, la variacion acumulada al sexto mes
del afio alcanzd un -2,8%, tras haber alcanzado un incremento de 15,0% en el mismo periodo del ano anterior.

En el resultad del mes, siete divisiones resultaron negativas, y entre ellas, la que mas influyé en indice, fue fabricacion
de vehiculos automotores, remolques y semirremolques y fabricacion de otros tipos de equipo de transporte, adicionan-
dose en menor medida, elaboracién de productos alimenticios y elaboracién de productos de tabaco.

Por el contrario, las divisiones que incidieron de forma positiva en el indice, correspondieron a fabricacién de caucho y
plastico, y fabricacion de coque y productos de la refineria de petroleo.

Gréfico: indice de Produccion Manufacturera - Region de Valparaiso
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Fuente: ASIVA con informacion INE
Grafico: Variacidon 12 meses Produccion Manufacturera - Region de Valparaiso
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Generacion de Energia Regional - julio 2018 ‘80
S

En julio de 2018, la generacion de energia eléctrica en la Regién de Valparaiso fue de 1.175 GWh, experimentando un 8
descenso de un 4,3% a nivel interanual, y una disminucién de 21,9% en comparacion a junio 2018. e

Térmica: La generacién Térmica alcanzé aproximadamen-  Grafico: Generacion de Energia Eléctrica

te a 599 GWh, cifra que experimenté un incremento de

15,4%, a nivel interanual y un aumento de 6,0% en com- 100%

paracién a junio 2018. ‘ ‘

Hidraulica: La generacion Hidraulica anot6 31 GWh, regis- o0%

trando una disminucién de 34,9%, respecto de igual mes
/! ! del afo anterior. En comparacion al periodo anterior,

anot6 una variacion positiva de 2,6%. o5

. ) o . E/FIMA/MI JA S ONDE FMAMI
Ciclo Combinado: La generacion Ciclo Combinado fue de

=~ 545 GWh, registrando un alza de 17,6%, respecto de igual 2017 2015
Eg mes del afio 2017, y un descenso de 40% en relacién al Breme ¥ oo comonada W sdnules

mes inmediatamente anterior. Fuente: ASIVA con informacién INE

Venta de Energia a las Empresas de la Region - junio 2018

Grafico: Venta Energia Eléctrica - Region de Valparaiso (MWH
Analisis Anual: Durante julio del 2018 la venta de g J P ( )

energia eléctrica para el sector empresas experi- £0.000
mentd un descenso de un 9,8%, mientras que el ® k17 ® ullg
sector residencial presenté un aumento de un 50.000
1,9%.
40.000
A nivel empresas solo el sector agricola presento
un aumento 8,1%, mientras que los sectores co- 20.000
mercial, transporte, minero, industria y otros pre- - . . 1
sentaron disminuciones de 14,8%, 13,6%, 12,6%, a = )
7,4%y 2,1% respectivamente. Industrial Comerdal Minero Agricola Transporte Otros

Fuente: ASIVA

(Comparacién mes anterior) Durante julio de 2018 la venta de energia eléctrica para el sector empresas registré una dismi-
nucién de 11,3%, mientras que el sector residencial presenté un aumento de un 6,6%. A nivel empresas, solo el sector mi-
nero presenté un aumento de 8,1%, mientras que los sectores agricola, otros, comercio, mineria e industria presentaron
disminuciones de un 41,6%, 9,1%, 5,7%, 4,5% y 3,6% respectivamente.

Grafico: Comportamiento Venta de Energia Eléctrica, Region de Valparaiso (MWH)
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PRODUCTO INTERNO BRUTO

Producto interno bruto por regidn, anual, volumen a precios del afio anterior encadenado

=
Aino 2
Region o
2013 2014 2015 2016 o
XV De Arica y Parinacota 969 986 1.022 1.046 E
| De Tarapaca 3.214 3.299 3.280 3.309 -lg
Il De Antofagasta 13.843 14.478 14.591 14.165 -
11l De Atacama 3.736 3.472 3.491 3.652 -g
IV De Coquimbo 3.990 4.010 4.019 4.117 =}
V De Valparaiso 11.379 11.446 11.668 11.958 -g
RMS Regién Metropolitana de Santiago 57.907 58.980 60.453 61.651 o
VI Del Libertador General Bernardo O Higgins 6.109 6.206 6.548 6.626
VIl Del Maule 4.232 4.248 4.568 4.605
VIII Del Biobio 9.735 10.058 10.155 10.371
IX De La Araucania 3.315 3.314 3.518 3.695
XIV De Los Rios 1.732 1.796 1.834 1.886
X De Los Lagos 3.827 4.034 4.079 4.096
Xl Aysén del General Carlos Ibafiez del Campo 728 765 761 789
Xl De Magallanes y de la Antartica Chilena 1.398 1.431 1.487 1.548
Subtotal regionalizado 126.114 128.523 131.479 133.573
Extraregional 74 73 91 91
IVA , derechos de importacion y otros 11.689 11.913 12.103 12.293
Producto Interno Bruto 137.876 140.509 143.674 145.957
Producto interno bruto por region , volumen a precios del aio encadenado
Referencia 2008 (millones de pesos encadenados) Variacion anual (%)
Region Aiio
2013 2014 2015 2016
XV De Arica y Parinacota 0,8% 0,8% 0,8% 0,8% De acuerdo a las cifras entregadas por el
| De Tarapaca 25% 2,6% 2,5% 2,5% Banco Central se puede afirmar que la
Il De Antofagasta 11,0% 11,3% 11,1% 10,6% Region de Valparaiso aporté un 9% del subto-
tal regionalizado del Producto Interno Bruto
11l De Atacama 3,0 2,7% 2,7% 2,7% ~ .
del ano 2016, ubicandose en el tercer lugar,
IV De Coquimbo 32% 3,1% 31% 3,1% bajo la Regién Metropolitana que aporté un
V De Valparaiso 9,0% 89% 89% 9,0% 46,2% y la Regién de Antofagasta que tuvo
RMS Regién Metropolitana de Santiago 45,9% 45,9% 46,0% 46,2% una incidencia de un 10,6% del subtotal
VI Del Libertador General Bernardo O'Higgins ~ 4,8%  4,8% 50%  5,0% regionalizado del Producto Interno Bruto
total del ano 2016.
VIl Del Maule 34% 3,3% 3,5% 3,4%
VIl Del Biobio 7,7% 7,8% 7,7% 7,8% Finalmente, cabe mencionar que la Regién de
IX De La Araucania 26%  26% 27%  2.8% Valparaiso presentd una variacion del Produ_c-
XIV De Los Rios a4 4% 14% to Interno Bruto de~un 2,5% durante el ano
! ! ’ ’ 2016, respecto al ano 2015.
X De Los Lagos 3,0% 3,1% 3,1% 3,1%
Xl Aysén del General Carlos Ibafiez del Campo 06% 06% 06% 0,6%
Xl De Magallanes y de la Antartica Chilena L,1% 1,1% 1L,1% 12%

Fuente: ASIVA con informacién del Banco Central

Departamento de Estudios - ASIVA
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IMACEC - julio 2018

Grafico: Evolucion del IMACEC
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Fuente: ASIVA con informacién del Banco Central

De acuerdo con la informacién preliminar, el IMACEC de julio 2018 creci6 3,3% en comparacion con
igual mes del afo anterior. La serie desestacionalizada crecié 0,2% respecto del mes precedente y
aumento 3,3% en doce meses. El mes registrd un dia habil menos que julio de 2017.

El IMACEC minero disminuyd 2,1%, mientras que el IMACEC no minero creci6 en 3,8%. Este Ultimo se
vio incidido por el desempeio de las actividades de servicios. En términos desestacionalizados, y con
respecto al mes anterior, el IMACEC minero aument6 4,0% y el IMACEC no minero cay6 0,2%.
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Indice de Precios al Consumidor (IPC) - agosto 2018 ( base 2009=100)

H \A/]
/ En agosto de 2018, el indice de Precios al Consumidor (IPC) anot6 un alza mensual de 0,2%,

acumulando 2,0% en lo que va del ano y 2,6% a doce meses.

En el octavo mes del ano, ocho de las doce divisiones que conforman la canasta del IPC aportaron incidencias positivas en
la variacion del indice, tres presentaron incidencias negativas y una registré nula incidencia. Las divisiones que mas contri-
buyeron fueron alimentos y bebidas no alcohélicas (0,5%), con 0,094 puntos porcentuales (pp.), y vivienda y servicios basi-
cos (0,6%), con 0,093 pp. Las restantes divisiones que influyeron positivamente sumaron 0,090 pp. Entre las divisiones
con disminuciones en sus precios destac6 transporte (-0,5%), con una incidencia de -0,072 pp.

Alimentos y bebidas no alcohdlicas registrd alzas en siete de sus once clases. Las principales fueron hortalizas, legumbres
y tubérculos (3,5%), que aporté 0,104 pp., y pan y cereales (0,5%), con 0,021 pp. De los 76 productos que componen la
division, 46 registraron aumentos en sus precios, entre los que destacaron tomate (15,2%), con una incidencia de 0,066
pp., Yy papa (3,9%), con 0,016 pp. Los restantes productos con incidencias positivas acumularon 0,113 pp.

Vivienda y servicios basicos consigné incrementos en siete de sus nueve clases. La mayor incidencia positiva provino de
electricidad (1,3%), con 0,039 pp., y otros servicios relacionados con la vivienda (1,8%), con 0,021 pp. De sus 16 produc-
tos, trece registraron alzas de precios, entre ellos electricidad (1,3%), con 0,039 pp., y gasto comun (2,0%), con 0,021 pp.
Los demas productos con incidencias positivas sumaron 0,036 pp.

Transporte present6 disminuciones en seis de sus diez clases. La principal incidencia negativa fue aportada por transporte
de pasajeros por vias urbanas y carreteras (-3,1%), con -0,079 pp., y vehiculos a motor (-0,3%), con -0,010 pp. De sus 24
productos, nueve anotaron descensos en sus precios, destacando servicio de transporte en bus interurbano (-15,3%), con -
0,096 pp., y automévil nuevo (-0,3%), con -0,010 pp. Los otros productos con incidencias negativas acumularon -0,015 pp

EVOLUCION DEL iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (base diciembre 2009=100)
ago-17 sept-17 oct-17 nov-17 dic-17 ene-18 feb-18 mar-18 abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18

indice 115,69 115,51 116,19 116,29 116,46 117,00 117,05 117,29 117,66 117,99 118,11 118,53 118,73
Var. Mensual 0,2 -0,2 0,6 0,1 0,1 0,5 0,0 0,2 0,3 0,3 0,1 0,4 0,2
Variacion
acumulado a 1,9 1,5 1,9 1,9 2,3 2,2 2,0 0,7 1,9 2,0 2,5 2,7 2,6
12 meses

Fuente: INE

Unidad de Fomento (U.F.)

La U.F. es una unidad de apreciacion del Dia Valor Dia Valor
cambio del valor de la moneda, muy utiliza-
/ da en nuestro pais para una serie de opera- 01 27.359,27 06 27.368,38
ciones, especialmente financieras. Se utiliza 02 27.361,09 07 27.370,20
.lll en ahorro y en créditos. Se emplea también
bastante en la presentacion del valor de los 03 27.362,91 08 27.372,03

bienes raices; Igualmente se le usa en forma frecuente para
valorar los canones de arrendamientos y los montos de segu-
ros y del valor de las pélizas. A continuacion podemos obser- 05 27.366,56
var el comportamiento que se espera para octubre de 2018.

04 27.364,73 09 27.373,85

Fuente: Banco Central de Chile
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