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INDICADORES REGIONALES

INACER octubre - diciembre 2017

Grafico: Indicador de Actividad Econédmica Regional
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Analisis Regjon de Valparaiso

ANUAL: La actividad econdémica regional registré un creci-
miento anual de 1,1%, en donde ocho de los once sectores
resultaron con saldo positivo. Mineria fue el sector mas
incidente en este incremento anual, por baja base de com-
paracion producto de paralizaciones en abril y agosto de
2016 de una importante faena de la region. Servicios
Sociales, Personales y Comunales e Industria Manufacture-
ra también aportaron al ascenso experimentado en la eco-
nomia regional durante el ano 2017, debido al aumento en
prestaciones médicas en SNSS, y al crecimiento del subsec-
tor Derivados del Petréleo, respectivamente.

TRIMESTRAL: Para el cuarto trimestre de 2017, la region de
Valparaiso registré un crecimiento de 2,8%, con respecto a
igual periodo del afio anterior. Durante el trimestre, cinco
sectores econdmicos resultaron con alza, mientras que tres
registraron saldos negativos, y tres presentaron variacion
cercana a cero. Industria Manufacturera fue la actividad
que mas aporté a la dinamica regional en el cuarto trimes-
tre del ano, secundada por los sectores Servicios Sociales,
Personales y Comunales; Silvoagropecuario; Propiedad de
la Vivienda; y Comercio, Restaurantes y Hoteles. Mientras
que el sector con mayor incidencia negativa fue Electrici-
dad, Gas y Agua debido a una menor actividad en la catego-
ria regasificacion.

Durante el cuarto trimestre de 2017, se observé ascenso
en la actividad econémica regional con respecto al mismo
periodo del afio 2016. En comparacion con el trimestre
inmediatamente anterior, resalté la recuperacion de Indus-
tria Manufacturera, el leve crecimiento en Construccion y el
retroceso en la dinamica de Servicios Financieros y Mineria.
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Indice de Actividad Econdmica Regional

Anélisis Interregional

Durante 2017, las regiones que registraron las mayores
tasas de crecimiento en el Indicador de Actividad Econémica
Regional (INACER), en comparacién a 2016 fueron Magalla-
nes (10,8%) y Los Lagos (5,7%). Los aumentos presentados
en ambas regiones se explicaron, en gran medida, por un
alza en la actividad del sector Industria Manufacturera.

Por el contrario, las regiones que presentaron las mayores
contracciones en 2017 fueron Atacama (-4,7%) y Aysén
(-3,0%). En Atacama la disminucion fue explicada por una
alta base de comparacién en el subsector Obras de ingenie-
ria puablica, dada la inversion en proyectos de reconstruccion
de infraestructura danada durante el ano 2016, luego del
aluvién que afect6 a la regiéon en marzo de 2015. En Aysén
influyo, principalmente, la menor actividad del sector Mineria.

En términos de la variacion trimestral interanual, en el cuarto
trimestre de 2017, las regiones de Magallanes (17,1%) y Los
Lagos (11,2%) anotaron los mayores crecimientos respecto al
mismo periodo del ano anterior asociados en ambas regio-
nes, al igual que los resultados anuales, a un positivo desem-
peno del sector Industria Manufacturera. En tanto, las regio-
nes que decrecieron en el cuarto trimestre fueron Atacama
(-8,2%) y Aysén (-1,5%). En ambas regiones, el sector Mineria
tuvo la principal incidencia negativa del periodo. En Atacama,
el resultado se explicd por la menor produccion de hierro y
cobre, mientras que en Aysén fue producto de la menor
extraccion de plata y oro a raiz de la suspension de activida-
des en una importante faena.
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Empleo - noviembre 2017 - enero 2018
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Fuente: ASIVA con informacion INE

La tasa de desocupacién en la Region de Valparaiso fue 7,3%, registrando un aumento de 0,1 pp. en doce meses, y de 0,4 puntos
porcentuales (p.p) en comparacion al trimestre anterior.

Los Desocupados totalizaron 67.230 personas para el trimestre noviembre-enero 2017, evidenciando un alza de 5,3% (3.360 perso-
nas adicionales), debido al aumento de la Fuerza de Trabajo (3,4%) por sobre el incremento de Ocupados (3,2%). La tasa de partici-
pacion regional (59,8%), experiment6 un ascenso de 1,1 pp. en un ano, mientras que la tasa de ocupacion (55,4%), registré un au-
mento de 0,9 puntos porcentuales en doce meses.

El incremento anual de los Ocupados en 3,2% fue incidido por el aumento en Ensenanza (22,0%) e Industrias Manufactureras
(16,6%). Por otra parte, el sector que mas restd a la dinamica regional fue Alojamiento y Servicio de Comidas (-19,9%). Segun cate-
goria ocupacional, el principal ascenso se observé en los Asalariados (4,7%), mientras que Personal de Servicio registré el principal
descenso en el mismo periodo (-9,0%). Anualmente, la poblaciéon Fuera de la Fuerza de Trabajo o Inactiva, anotdé un descenso de
1,3%, impulsado por las mujeres y por la disminucién de los Inactivos habituales (-2,5%).

Respecto a los indicadores complementarios, la tasa de desocupacién con Iniciadores Disponibles alcanzé 7,4%, registrando nula
variacion anual.

La tasa de ocupacion informal del trimestre movil noviembre-enero 2017 fue 29,4%, consignando un retroceso de 1,2 pp., en refe-
rencia al trimestre moévil anterior. Los Ocupados informales disminuyeron (-3,1%) incididos principalmente por los hombres, a su vez,
el sector econdémico donde se registréd la mayor incidencia negativa fue Hogares como Empleadores (-16,4%).

Anélisis por actividad econémica.

El aumento anual de los Ocupados (3,2%) fue explicado por Ensenanza, Industria Manufacturera, y Servicios Administrativos y de
Apoyo. Ensefanza fue el sector que mas avanz6, registrando un crecimiento de 22,0%. Industria  Manufacturera, segunda rama
mas incidente en el aumento, registré un alza de 16,6%, seguido de Servicios Administrativos y de Apoyo con un crecimiento de
21,4%. Asalariados explico el alza en estos sectores. Las disminuciones mas importantes en Ocupados se presentaron en Alojamien-
to y Servicio de Comidas, Comercio y Actividades Artisticas. En el sector de Alojamiento y Servicio de Comidas se registré un descen-
so de 19,9%, en Comercio una baja de -3,3%, sumado al retroceso de Actividades Artisticas, que disminuyd en 12,8%. Asalariado
explicé el cambio en los primeros dos sectores, mientras que Cuenta Propia incidi6 en la baja de Actividades Artisticas. Segln sexo,
las mujeres Ocupadas crecieron 4,3%, impulsadas por Ensenanza (26,6%), Industria Manufacturera (9,6%) y Agricultura y Pesca
(10,1%). El incremento de 2,4% de los hombres Ocupados fue motivado por Industria Manufacturera (20,6%), Servicios Administrati-
vos y de Apoyo (41,5%) y Ensenanza (13,3%). Trimestralmente se produjo un ascenso en los Ocupados 0,9%. Los sectores que mos-
traron mayor dinamismo en la generacién de puestos de trabajo fueron Actividades de Salud (14,8%) e Industria Manufacturera
(7,4%), incididos ambos por Trabajadores Asalariados. Las bajas mas importantes se presentaron en Hogares como Empleadores (-
12,7%) y Ensenanza (-2,8%).

Departamento de Estudios - ASIVA
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Edificacion - enero 2018
En enero de 2018, la superficie autorizada para edificacion alcanzé los 204.017 m2, anotando una variacién interanual

positiva de 51,1%, equivalente a 69.308 m2 adicionales. En comparacion al mes anterior, se observo una disminucion de
un 3,8% equivalente a 8.019 m2 menos.

El sector habitacional represent6 el 82,3% del total de superficie autorizada para este periodo, registrando 36.095 m2,
con un ascenso de 52,3% en comparacion a igual mes del aino anterior, equivalente a 57.697 m2 adicionales.

Edificacion

La superficie total autorizada hacia el sector No Habitacional representd el 17,7% registrando 36.095 m2, con una varia-
cion positiva de 47,4% equivalente a 11.611 m2 mas respecto a enero 2017.

Edificacion Habitacional. Gréfico: Participacién de la superficie autorizada, por

El aumento en 52,3% presentada por las edificacio- destino
nes designadas con fines habitacionales fue incidi-

da principalmente por aquellas destinadas a Obras

Nuevas, las que registraron un total de 159.394

m2, con un ascenso de 53,3% (55.443 m2 adicio-

nales) en comparacion a igual mes del afno anterior,

mientras que en comparacion a diciembre 2017,

los permisos para obras nuevas de vivienda suma-

ron 2.377 m2.

Por su parte, los permisos destinados a ampliacio-
nes de vivienda anotaron una superficie total de
8.528 m2, con una variacién negativa de 35,9%,
correspondiente a 2.254 m2 mas que los registra-
dos en enero 2017. En comparacion al mes prece-
dente, las autorizaciones para las ampliaciones de ® Vivienda (m2) ® Ind. Comercio v Est. Financieros (m2) ® Servicios (m2)
vivienda ascendieron en 66,2% (3.396 m2 adicio-

nales).

Fuente: ASIVA con informacidn INE

Edificacion No Habitacional:

En cuanto a los permisos para edificacion No habitacional, el aumento de 47,4% registrado en este periodo fue incidido por el
ascenso en permisos hacia el destino ICEF. En comparacién a diciembre 2017, la superficie total destinada a permisos No Habi-
tacionales registrd un descenso de 27,6% equivalente a 13.752 m2 menos.

ICEF represent6 el 74,4% de los permisos destinados al sector No habitacional, totalizando una superficie de 26.859 m2, con
una variacion interanual positiva de 95,1% y una baja de 2,2% respecto al mes precedente.

Por otra parte, las edificaciones destinadas al subsector servicios abarcé el restante 25,6% del total no habitacional, otorgando
9.236 m2 con una disminucion interanual de 13,8% (1.478 m2 menos), y un descenso de 58,8% comparacion al mes anterior.

Departamento de Estudios - ASIVA
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Supermercados - enero 2018

(72]
El ISUP a precios constantes regional mostr6 un retroceso de 0,7% en doce meses, lo cual reflejé una diferencia de 3,0 -8
puntos porcentuales (pp.) respecto a la variacién presentada en el mismo periodo del aho anterior (2,3%). Mientras que 8
en comparacion a diciembre de 2017, presentd una variacion de -20,3%. E
Por su parte, el ISUP a precios corrientes anoté una variacion positiva de 1,8% en doce meses, lo cual significé una dife- g
rencia de 3,7 pp. respecto a variacion registrada en enero del afo 2017 (5,5%). En comparacion al mes inmediatamente &,
anterior, anot6 una disminucion de 19,5%. 3
Durante el periodo de andlisis, se observo un efecto calendario levemente negativo en las ventas de supermercados, ya
que si bien durante enero 2018 se registro6 igual cantidad de fines e semana que en enero 2017, hubo un domingo me-
nos.
Grafico: indice de Ventas de Supermercados: Regién de Valparaiso
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Produccion Manufacturera - enero 2018

En enero, el indice de Produccién Manufacturera decrecié 4,4% en doce meses, para este periodo, a pesar, del positivo
efecto calendario, que cont6 con un dia habil mas que el ano 2017.

Cinco divisiones resultaron negativas, siendo las que mas incidieron en el indicador Derivados del petréleo, y Metales
comunes y Productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipos. Por el contrario, las divisiones que incidieron
de forma positiva en el indicador, correspondieron a Maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p., y Productos de caucho y
plastico.

La division Derivados del petroleo, registré una incidencia negativa de 5,624 puntos porcentuales (pp.), donde resalto el
producto Petrédleo diesel, explicado por mantencion programada, y alta base de comparacién. La division Metales comu-

nes y Productos Elaborados de Metal excepto maquinaria y equipos, registré una incidencia negativa de 1,951 pp., don-
de destacé Oxido de molibdeno, asociado a descenso en la demanda.

En tanto, un comportamiento opuesto a los anteriores present6 la division Maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p., regis-
trando una incidencia positiva de 3,271 pp., donde destacé el producto Transformadores eléctricos, situacion asociada
a un incremento en la adjudicacion de proyectos. La division Productos de caucho y plastico, registré una incidencia
positiva de 1,525 pp., donde sobresalié el producto Revestimiento de caucho, situacion que se explicdé por aumento en
la demanda.

Grafico: indice de Producciéon Manufacturera - Region de Valparaiso
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Generacion de Energia Regional - enero 2018

En enero de 2018, la generacion de energia eléctrica en la Regién de Valparaiso fue de 1.090 GWh, experimentando un
descenso interanual de 14,8% y un aumento de 38,6% en comparacion a diciembre 2017.

Térmica: La generacion Térmica alcanzd aproximadamen-
te a 453 GWh, cifra que experimenté un incremento de
8,4%, respecto de la registrada en enero 2017 y retroceso
de 15,5% en comparacion a diciembre 2017.

Hidraulica: La generacion Hidraulica anoté 120 GWh,
registrando un descenso de 18,9%, respecto de igual mes
del afo anterior. En comparacion al periodo anterior,
anot6 una variacion negativa de 14,7%.

F’\T!

Ciclo Combinado: La generacion Ciclo Combinado fue de
517 GWh, registrando una disminucién de 27,5%, respec-
to de igual mes del ano 2017, y alza de 373,4% en rela-
cion al mes inmediatamente anterior.

e
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Energia

Grafico: Generacion de Energia Eléctrica
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Venta de Energia a las Empresas de la Region - enero 2018

Andlisis Anual: Durante enero del 2018 la venta de
energia eléctrica para el sector empresas experi-

Grafico: Venta Energia Eléctrica - Region de Valparaiso (MWH)
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(Comparacién mes anterior) Durante enero de 2018 la venta de energia eléctrica para el sector empresas registré un au-
mento de un 3,9%, mientras que el sector residencial presenté un aumento de un 6,6% en comparacién con el mes prece-
dente. A nivel empresas los sectores minero, otros, agricola y comercio presentaron aumentos de un 80,9%, 9,7%, 9,1% y
5,2% respectivamente. Mientras que el sector industrial present6é una disminucién de un 10,1%, por otro lado se menciona
que el sector transporte no presenté variaciones respecto al mes anterior.

Grafico: Comportamiento Venta de Energia Eléctrica, Region de Valparaiso (MWH)
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PRODUCTO INTERNO BRUTO

Producto interno bruto por regidn, anual, volumen a precios del afio anterior encadenado

=
Aino 2
Region o
2013 2014 2015 2016 o
XV De Arica y Parinacota 969 986 1.022 1.046 E
| De Tarapaca 3.214 3.299 3.280 3.309 -lg
Il De Antofagasta 13.843 14.478 14.591 14.165 -
11l De Atacama 3.736 3.472 3.491 3.652 -g
IV De Coquimbo 3.990 4.010 4.019 4.117 =}
V De Valparaiso 11.379 11.446 11.668 11.958 -g
RMS Regién Metropolitana de Santiago 57.907 58.980 60.453 61.651 o
VI Del Libertador General Bernardo O Higgins 6.109 6.206 6.548 6.626
VIl Del Maule 4.232 4.248 4.568 4.605
VIII Del Biobio 9.735 10.058 10.155 10.371
IX De La Araucania 3.315 3.314 3.518 3.695
XIV De Los Rios 1.732 1.796 1.834 1.886
X De Los Lagos 3.827 4.034 4.079 4.096
Xl Aysén del General Carlos Ibafiez del Campo 728 765 761 789
Xl De Magallanes y de la Antartica Chilena 1.398 1.431 1.487 1.548
Subtotal regionalizado 126.114 128.523 131.479 133.573
Extraregional 74 73 91 91
IVA, derechos de importacion y otros 11.689 11.913 12.103 12.293
Producto Interno Bruto 137.876 140.509 143.674 145.957
Producto interno bruto por region , volumen a precios del aio encadenado
Referencia 2008 (millones de pesos encadenados) Variacion anual (%)
Region Aiio
2013 2014 2015 2016
XV De Arica y Parinacota 0,8% 0,8% 0,8% 0,8% De acuerdo a las cifras entregadas por el
| De Tarapaca 25% 2,6% 2,5% 2,5% Banco Central se puede afirmar que la
Il De Antofagasta 11,0% 11,3% 11,1% 10,6% Region de Valparaiso aporté un 9% del subto-
tal regionalizado del Producto Interno Bruto
11l De Atacama 3,0 2,7% 2,7% 2,7% ~ .
del ano 2016, ubicandose en el tercer lugar,
IV De Coquimbo 32% 3,1% 31% 3,1% bajo la Regién Metropolitana que aporté un
V De Valparaiso 9,0% 89% 89% 9,0% 46,2% y la Regién de Antofagasta que tuvo
RMS Regién Metropolitana de Santiago 45,9% 45,9% 46,0% 46,2% una incidencia de un 10,6% del subtotal
VI Del Libertador General Bernardo O'Higgins ~ 4,8%  4,8% 50%  5,0% regionalizado del Producto Interno Bruto
total del ano 2016.
VIl Del Maule 34% 3,3% 3,5% 3,4%
VIl Del Biobio 7,7% 7,8% 7,7% 7,8% Finalmente, cabe mencionar que la Regién de
IX De La Araucania 26%  26% 27%  2.8% Valparaiso presentd una variacion del Produ_c-
XIV De Los Rios a4 4% 14% to Interno Bruto de~un 2,5% durante el ano
! ! ’ ’ 2016, respecto al ano 2015.
X De Los Lagos 3,0% 3,1% 3,1% 3,1%
Xl Aysén del General Carlos Ibafiez del Campo 06% 06% 06% 0,6%
Xl De Magallanes y de la Antartica Chilena L,1% 1,1% 1L,1% 12%

Fuente: ASIVA con informacién del Banco Central
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IMACEC - Enero 2018

Grafico: Evolucion del IMACEC

5,00
4,00
3,00
2,00
1,00

lan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar May Jul Sep Nov la ar May Jul Sep nov lan
2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: ASIVA con informacién del Banco Central

De acuerdo con la informacién preliminar, el IMACEC de enero 2018 aumentd 3,9% en comparacion
con igual mes del ano anterior. La serie desestacionalizada crecié 0,8% respecto del mes preceden-
te y aumenté 3,7% en doce meses. El mes registrd un dia habil mas que enero de 2017.

EI IMACEC minero aument6 8,6%, mientras que el IMACEC no minero lo hizo en 3,5%. Este Gltimo se
vio incidido por el incremento de las actividades de comercio, industria manufacturera y servicios.
En términos desestacionalizados, y con respecto al mes anterior, el IMACEC minero crecid 5,1% y el
IMACEC no minero 0,4%.

Departamento de Estudios - ASIVA
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Indice de Precios al Consumidor (IPC) - Febrero 2018 ( base 2009=100)

H \A/]
/ En febrero de 2018, el indice de Precios al Consumidor (IPC) anot6 nula variacion mensual, acu-

mulando 0,5% en lo que va del ano y 2,0% a doce meses.

En el segundo mes del ano, ocho de las doce divisiones que conforman la canasta del IPC consignaron incidencias positi-
vas y cuatro presentaron incidencias negativas. Las divisiones con mayores alzas fueron Transporte (0,6%), con una inci-
dencia de 0,075 puntos porcentuales (pp.), y Bienes y Servicios Diversos (0,5%), con 0,038 pp. Las restantes divisiones
que influyeron positivamente sumaron 0,089 pp. La principal incidencia negativa provino de la division Alimentos y Bebidas
No Alcohdlicas (-0,6%), con -0,122 pp.

Transporte aumenté en cuatro de sus diez clases, destacando la influencia positiva de Transporte de Pasajeros por Vias
Urbanas y Carreteras (2,8%), con 0,073 pp., y Combustibles y Lubricantes para Vehiculos de Transporte Personal (1,4%),
con 0,045 pp. De sus 24 productos, 13 registraron variaciones positivas, entre ellos, servicio de transporte en bus interur-
bano (9,1%), con 0,062 pp., y gasolina (1,6%), con 0,045 pp. Los demas productos con incidencias positivas acumularon
0,020 pp.

Bienes y Servicios Diversos consigno alzas en seis de sus siete clases. Entre las principales estuvieron Productos para el
Cuidado e Higiene Personal (1,0%), con una incidencia de 0,025 pp., y Otros Servicios (0,5%), con 0,005 pp. De sus 33
productos, 23 anotaron variaciones positivas, destacando papel higiénico (2,5%), con una incidencia de 0,011 pp., y pro-
ductos de higiene bucal (3,5%), con 0,007 pp. Los restantes productos con incidencias positivas sumaron 0,032 pp.

Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas presentd descensos en cuatro de sus once clases, siendo las mas importantes Frutas
(-6,1%), con una incidencia de -0,074 pp., y Aguas Minerales, Refrescos, Gaseosas y Jugos de Fruta (-3,3%), con -0,064 pp.
De sus 76 productos, 32 registraron variaciones negativas, destacando bebida gaseosa (-4,8%), con -0,061 pp., y tomate
(-10,5%), con -0,048 pp. Los demas productos con incidencias negativas acumularon -0,155 pp.

EVOLUCION DEL iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (base diciembre 2009=100)
Feb-17 Mar-17 abr-17 May-17 junl?  jull7 Ago-17 Sept-17 Oct-17 Nov-17 dic-17 ene-18 feb-18

indice 114,76 115,2 115,48 115,63 115,48 115,45 115,69 115,51 116,19 116,29 116,46 117,00 117,05
Var. Mensual 0,2 0,4 0,2 0,1 -0,4 0,2 0,2 -0,2 0,6 0,1 0,1 0,5 0,0
Variacion
acumulado a 2,7 2,7 2,7 2,6 1,7 1,7 1,9 1,5 1,9 1,9 2,3 2,2 2,0
12 meses

Fuente: INE

Unidad de Fomento (U.F.)

La U.F. es una unidad de apreciacion del Dia Valor Dia Valor

cambio del valor de la moneda, muy utiliza-

da en nuestro pais para una serie de opera- 01 26.966,89 06 26.966,89

ciones, especialmente financieras. Se utiliza 02 26.966,89 07 26.966,89
.lll en ahorro y en créditos. Se emplea también

bastante en la presentacion del valor de los 03 26.966,89 08 26.966,89

bienes raices; Igualmente se le usa en forma frecuente para
valorar los canones de arrendamientos y los montos de segu-
ros y del valor de las pélizas. A continuacion podemos obser- 05 26.966,89
var el comportamiento que se espera para abril de 2018.

04 26.966,89 09 26.966,89

Fuente: Banco Central de Chile
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