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Situacion Econdmica en Chile

Durante el tercer trimestre del afio 2017, la actividad econdmica registrd un alza de 2,2% con respecto al mismo periodo
del afio anterior, tras crecer 0,1% y 1,0% en los primeros dos cuartos del afio, respectivamente. En términos
desestacionalizados, el producto interno bruto (PIB) registré un incremento de 1,5% con respecto al trimestre previo.

El efecto calendario resulté igual a -0,2 puntos porcentuales, tras registrarse dos dias habiles menos que en igual periodo
de 2016.

Desde la perspectiva del origen, el resultado fue liderado por la actividad minera, seguida de servicios personales y
comercio. Dichos efectos fueron aminorados principalmente por la contraccidn de la actividad construccidon, que registrd
la mayor incidencia negativa.

Desde la perspectiva del gasto, el PIB fue impulsado por la demanda interna, efecto que fue en parte compensado por la
caida de las exportaciones netas. El gasto interno aumentd 2,5% (grafico 2), liderado por el consumo; aunque en forma
marginal, la inversién también contribuyd al resultado.

El consumo fue impulsado tanto por el gasto de los hogares como de gobierno, predominando el primero en términos de
incidencia. Por su parte, el resultado de la inversién reflejé una mayor acumulacién de inventarios y formacién bruta de
capital fijo (FBCF) en maquinaria y equipos; lo anterior fue en parte compensado por menor gasto en construccion y otras
obras. La tasa de existencias acumulada en un aflo mévil y valorada a precios del 2016, se ubicé en -0,3% como porcentaje
del PIB.

En cuanto al comercio exterior de bienes y servicios, las exportaciones e importaciones crecieron. Las primeras fueron
lideradas por el componente de bienes, en particular de productos manufacturados y concentrado de cobre y plata.
Asimismo, el incremento de las importaciones se explico principalmente por el aumento de las internaciones de bienes
de consumo e inversion, cuyo efecto fue en parte compensado por la caida del componente servicios.

El ingreso nacional bruto disponible real aumenté 3,8%, impulsado por el efecto favorable de los términos de intercambio,
gue mas que compenso el incremento en las rentas pagadas al exterior.

El ahorro bruto total ascendié a 22,0% del PIB en términos nominales, compuesto por una tasa de ahorro nacional de
19,7% del PIB y un ahorro externo de 2,2% del PIB, correspondiente al déficit en cuenta corriente de la balanza de pagos.

Por otra parte, en linea con la politica de revisiones de las cuentas nacionales, la tasa de crecimiento del PIB se mantuvo
en 0,1% en el primer trimestre del afio y aumentd de 0,9% a 1,0% en el segundo trimestre.

En la tabla 1 se presenta la evolucién trimestral de los principales agregados macroecondmicos durante el afio 2016 y el
primer, segundo y tercer trimestre de 2017.



Tabla 1: Evolucion trimestral principales agregados macroeconémicos.

(Variacidn porcentual anual, en términos reales)

Producto interno bruto (PIB) 25 1,7 1,8 0,5 0,1 1 2,2
PIB Desestacionalizado (1) 06 -03 0,7 -02 01 09 1,5
Ingreso nacional bruto disponible real 1,3 03 21 31 0 3,6 3,8
Demanda interna 1,4 1,2 09 11 2,8 3,8 25
Demanda interna desestacionalizada(1) 0,3 0,2 1,2 -0,8 24 1,1 -04
Consumo total 3 3,1 3,1 2,3 2,4 2,7 2,7
Consumo de hogares e IPSFL (2) 27 21 23 24 1,9 26 28
Consumo Gobierno 47 74 7,1 1,7 5,3 3 2,2
Formacion bruta capital fijo 1,1 41 -24 -5 -2,6 -46 -2,3
Construccion y otras obras 2,7 0,8 -2 49 -6,4 -7,6 -7,5
Maquinaria y equipo -1,8 10,9 -3,1 -522 42 0,7 64
Exportaciones de bienes y servicios 08 06 01 -2 -4 -3 3
Importaciones de bienes y servicios 3,4 -1,1 -2 0 48 6,7 44
Variacion de existencias (3) 05 -1 -12 -1,1 -1,2 -05 -0,3

(Porcentaje del PIB, en términos reales)
Inversion en capital fijo 20,7 21,8 22,1 23,2 20,1 20,6 21,1

(Porcentaje del PIB, en términos nominales)

Inversion en capital fijo 21,9 23 23,3 243 20,7 21,2 21,5
Inversion total 21,4 21,6 23 205 216 21,8 22
Ahorro externo -06 1,7 3,6 1 1,9 1,7 2.2

Ahorro nacional

Fuente: Banco Central

Fuente: Banco Central de Chile

(1) La tasa corresponde a la variacion respecto del periodo inmediatamente anterior.

(2) Instituciones privadas sin fines de lucro

(3) Corresponde a la razén de la variacién de existencias a PIB, a precios promedio del afio anterior, porcentaje ultimos 12 meses.



I.  Analisis del PIB por actividad econémica

A continuacién se analiza en detalle el desempefio de la actividad econémica durante el tercer trimestre del afio 2016,

desde las perspectivas del origen y del gasto.

Sector Agropecuario -silvicola

La actividad agropecuario-silvicola registré una caida de
1,3%, tras exhibir una variacion de 0,3% el trimestre
anterior. Los resultados desestacionalizados muestran
un alza respecto del ultimo periodo.

La contraccion de la actividad reflejé el desempefio de la
ganaderia, asociado a la menor produccidon de cerdos,
aves, ganado bovino y leche.

Aunque en menor magnitud, la agricultura también se
contrajo, incidida por la menor produccion de hortalizas
de consumo fresco y de aquellas destinadas a la industria
alimenticia. En contraste, aumenté la produccién de los
cultivos anuales, principalmente, por mayor produccion
de remolacha.

Por su parte, la fruticultura crecié impulsada por el
dinamismo de la produccion de paltas destinada tanto al
mercado externo como interno. En tanto, la silvicultura
también aumentd por la mayor producciéon de madera
pulpable.

Grafico 2: Pesca.
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Grafico 1: Agropecuario - silvicola.
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Sector Pesca

El sector pesca aumentd 14,0%, tras hacerlo en 8,9% el
trimestre anterior. En linea con ello, se observd un
aumento en términos desestacionalizados.

La expansién fue determinada por el dinamismo de la
acuicultura, reflejo de la mayor produccién de
salmdnidos. En contraste, la pesca extractiva cayd acorde
con la menor captura de peces, particularmente de
anchoveta y sardina, y la menor extraccidon de moluscos.
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Sector Mineria

Tras dos afios de caidas consecutivas, la mineria mostré
una expansion interanual de 7,5%, durante el tercer
trimestre. Lo anterior se encuentra en linea con el
incremento de las cifras desestacionalizadas.

Grafico 3: Mineria.

4.200 10,0
| resultad 1 | i6n de 8,2% de | o n >0
El resultado se explica por la expansion de 8,2% de la 3.800 . | 0,0
mineria del cobre. En tanto, el resto de la mineria registrd 3.600 § 3 -5,0
una variacion de 0,5%. 3.400 \/ -10,0

3.200 I -15,0
. . . 3.000 -20,0
Se observd un aumento generalizado de la produccién de Com vl o om vl on m
cobre, predominando el dinamismo exhibido por las
2015 2016 2017

empresas mas importantes del sector. Este Ultimo se

asocia a mayores leyes del mineral, mejoras en las mm— Serie Desestacionalizada (niveles)

condiciones técnicas y operativas de algunas plantas, y Serie Original (variacion interanual)
mantenciones realizadas en igual periodo del afo
anterior. Fuente: Banco Central

Por su parte, el resultado del resto de la mineria se
explica por la mayor extraccion de minerales no
metalicos y la contracciéon de la produccién de oro,
hierro, petréleo y gas natural.

Sector Industria Manufacturera

La industria manufacturera aumentoé 1,0%, tras hacerlo
en 0,4% el trimestre anterior. Asimismo, se observd un
incremento trimestre a trimestre del resultado
desestacionalizado.

Grafico 4: Industria Manufacturera.
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En tanto, la industria de minerales no metdlicos vy
metalica basica fue la de mayor incidencia negativa; el
resultado se asocia a la menor fabricacién de articulos de
hormigdn y cemento destinados al sector construccion.

Fuente: Banco central
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Sector Suministro de electricidad, gas, agua y
gestion de desechos

La actividad EGA aumenté 4,1%, tras registrar una
variacion de 0,8% el trimestre anterior. En tanto,

respecto de este Ultimo, se observéd una caida en Gréfico 5: Suministro de electricidad, gas y agua.
términos desestacionalizados.
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la mayor disponibilidad de recursos hidricos —
particularmente, de embalses— y de las energias edlica
y solar. Por su parte, la generacién térmica registré una
caida generalizada a nivel de todos sus insumos, salvo del
gas natural licuado (GNL).
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Serie Original (variacidn interanual)

Fuente: Banco central

Por su parte, el aumento marginal de la actividad gas se
sustenté en la mayor regasificacion de GNL.

Sector Construccion

La construcciéon disminuyd 6,0%, tras anotar una caida de
3,7% el trimestre anterior. Asimismo, los resultados
desestacionalizados muestran una contraccion respecto
del segundo trimestre.

Grafico 6: Construccion.
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Sector Comercio

El sector comercio crecio 4,4%, tras anotar un alza de
3,5% el trimestre anterior; asimismo, los resultados
desestacionalizados muestran un aumento respecto al
trimestre previo.

El incremento del sector fue impulsado por sus tres
componentes: comercio automotor, minorista y
mayorista.

El aumento del comercio automotor respondié al
dinamismo de las ventas de vehiculos, en linea con el
desempeiio exhibido por las importaciones de este tipo
de bienes.

El crecimiento del comercio minorista fue liderado por el
dinamismo de las ventas de vestuario, calzado vy
equipamiento doméstico. También destacaron, en
términos de contribucidn, las ventas de supermercados
y grandes tiendas.

Todos los componentes del comercio mayorista
exhibieron variaciones positivas, destacando por su
contribucidn las ventas de textiles, vestuario, calzado y
maquinaria y equipo.

Grafico 8: Transporte.
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Grafico 7: Comercio.
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Sector Transporte

La actividad transporte anotd un alza de 2,0%, tras
registrar una variacion de 0,8% el trimestre anterior.
Respecto de este ultimo, la actividad se incrementd en
términos desestacionalizados.

Todos los componentes del sector registraron
incrementos, con excepcion del transporte ferroviario.

La mayor contribucién provino de las actividades
servicios conexos, cuyo aumento fue liderado por los
servicios de carreteras y puertos. También favorecié el
resultado el desempefio del transporte terrestre de
cargay pasajeros, y el transporte maritimo. Por su parte,
la caida del transporte ferroviario se asocio a los servicios
de carga.



Sector Comunicaciones Yy servicios de
informacion

Tras crecer 4,0% el trimestre anterior, el sector
comunicaciones aumenté 3,8% durante el tercer cuarto
del afio; en términos desestacionalizados, el sector
mostrd un alza respecto del periodo anterior.

El crecimiento de la actividad fue impulsado por
comunicaciones, cuyo resultado fue determinado por la
telefonia movil. En menor medida, también
contribuyeron los servicios de telecomunicaciones
asociados a internet y television de pago. En contraste,
los servicios de telefonia fija y larga distancia
disminuyeron.

En tanto, servicios de informacion se mantuvo sin
variacion, tras registrarse resultados dispares al interior
de la actividad; la mayor contribucidon provino de la
programacion informatica, en tanto que los servicios de
edicion fueron los de mayor incidencia negativa.

Grafico 9: Comunicaciones.
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Sector Servicios Empresariales y Servicios Personales

La actividad servicios empresariales disminuyd 1,7%, tras caer 2,3% el trimestre anterior; respecto de este ultimo, no se
observo variacion en términos desestacionalizados. Por su parte, la actividad servicios personales crecié 3,1%, luego de
anotar un alza de 2,8% en el trimestre anterior; en términos desestacionalizados, el sector mostré un alza respecto del

periodo previo.

El resultado de servicios empresariales se explica por la contraccion de las actividades profesionales, donde predomind la
caida de las actividades de arquitectura e ingenieria. En contraste, las actividades de servicios administrativos

aumentaron.

Por su parte, el desempefio de servicios personales fue liderado por los servicios de salud; aunque en menor magnitud,
también destacd la contribucion de los servicios de educacién. En ambos casos, la mayor incidencia provino del

componente publico.

Grafico 10: Servicios Empresariales.

4.000 4,0
3.000 I I . I 2,0
2.000 0,0
1.000 I 22,0
0 I e l -4,0
T T 1Y 2 T T T |V TR T 1
2015 2016 2017

N Serie Desestacionalizada (niveles)

Serie Original (variacidn interanual)

Fuente: Banco Central

Grafico 11: Servicios Personales.
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IMACEC

La actividad econdmica de Chile presenté para el periodo enero—noviembre 2017 una variacién acumulada de 1,5%. El
Unico descenso para este periodo se presentd en el mes de febrero (-1,2%), mientras que la mayor variacion positiva se
reflejé en el mes de noviembre (3,2%).

Grafico 12: Evolucion IMACEC.
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En diciembre de 2017, el indice de Precios al Consumidor (IPC) anoté una variacién mensual de 0,1%, acumulando 2,3%
en 2017.

En el ultimo mes del afio, cinco de las doce divisiones que conforman la canasta del IPC consignaron incidencias positivas,
seis presentaron incidencias negativas y una registrd nula incidencia. Las divisiones con mayores alzas fueron Transporte
(1,4%), con una incidencia de 0,178 puntos porcentuales (pp.), y Bienes y Servicios Diversos (0,9%), con 0,065 pp. Las
restantes divisiones que influyeron positivamente sumaron 0,059 pp. La principal incidencia negativa provino de la divisién
Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas (-0,5%), con -0,107 pp.

Grafico 13: Evolucion IPC.
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En dltimo trimestre mdvil octubre-diciembre 2017, la tasa de desocupacidn alcanzé un 6,4%, creciendo 0,3 puntos

Mercado Laboral

porcentuales (pp.) en doce meses y reduciéndose 0,1 pp. trimestralmente.

La variacién anual de la tasa de desocupacién fue consecuencia del aumento de 2,3% de los Ocupados, en menor magnitud
que el alza de 2,6% de la Fuerza de Trabajo, mientras que los Desocupados se expandieron 7,6%. Las tasas de participacién

y ocupacion se incrementaron 0,6 pp. y 0,3 pp., alcanzando 60,1% y 56,2%, respectivamente.

Por sector, el alza de los Ocupados fue explicada por Ensefianza (10,7%), Administracion Publica (6,5%) y Actividades
-2,8%) e Industria Manufacturera (-2,3%).

Profesionales (12,6%). Los descensos mas destacados fueron en Comercio (

Las mayores tasas de desempleo durante el afio 2017, se presentaron en los meses de marzo-mayo y abril-junio, mientras
que las tasas de desempleo mas bajas se presentaron en los meses diciembre-febrero y octubre- diciembre.

Grafico 14: Tasa de Desempleo - Chile.
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V. Comercio Exterior

Intercambio Comercial:

El intercambio comercial chileno, durante el periodo enero-diciembre del afio 2017, registré un aumento de un 11%
respecto a igual periodo del afo 2016, totalizando 123.265 millones de ddlares, lo que se tradujo en un incremento del
monto del intercambio comercial del pais de 11.730 millones de délares respecto del 2016.

El comercio con Asia representd el 43% del intercambio de Chile a nivel global en el periodo enero-diciembre 2017, con
una variacion del 9% respecto de igual periodo del 2016. El 63% de las operaciones con el continente asiatico
correspondieron a exportaciones, las cuales presentaron un aumento de 2.631 millones de ddlares, en relacion al afio
anterior. De los productos adquiridos por Chile desde Asia, es posible destacar, en términos de monto FOB, la compra de
Teléfonos celulares y Automdviles de turismo, contenidos en los rubros cédigo CUCI 764.11 y 781.2, respectivamente. En
relacién a los principales socios comerciales con este continente, se encuentran China (59%), Japon (14%) y Corea del Sur
(11%), los que en conjunto concentraron el 84% del intercambio comercial con Asia. Por su parte, el intercambio comercial
de Chile con el continente americano alcanzé el monto de 48.080 millones de ddlares, cifra equivalente al 39% del total
del intercambio a nivel global con un aumento de un 13% en relacidn al valor del afio 2016. Este resultado se explica
principalmente, por el crecimiento exhibido en las importaciones, las cuales aumentaron en un 17%, y en menor medida
por el 9% de incremento de las exportaciones. Es posible mencionar, que Chile durante el 2017, realizd mds importaciones
(54%) desde América, que exportaciones (46%) hacia este continente, a diferencia de lo ocurrido con Asia, donde los
envios superaron en un 26% a las importaciones, es decir, 13.766 millones de ddlares mas. Finalmente, el intercambio con
Europa totalizé los 20.344 millones de dodlares, un 10% mas respecto a igual periodo del 2016. Esta alza se debid al
aumento del 16% que registraron las exportaciones. Cabe destacar que el 42% del intercambio comercial con Europa se
realizé con Alemania (17%), Espafia (15%) y Francia (10%), y ademds, que a diferencia del 2016, este afio las exportaciones
superaron a las importaciones en 811 millones de ddlares.

Tabla 2: Intercambio comercial por continente (millones de US$S FOB)

participacion Variacion

Continente Exportacién

Importacion

total 2017

2017

2017/2016

Africa \ 209 120 329 0% 6%
América 22.052 26.028 48.080 39% 13%
Asia 33.119 19.353 52.472 43% 9%
Oceania 309 441 750 1% -8%
Europa 10.577 9.767 20.344 17% 10%
Otros 545 745 1.291 1% 14%
TOTAL 66.811 56.455 123.265 100% 10,50%

Fuente: Servicio Nacional de Aduanas
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Exportaciones:

Durante el periodo enero — diciembre 2017, las
exportaciones a nivel nacional presentaron un aumento
de un 10%, respecto a igual periodo del afio 2016. El
principal comprador de nuestros productos fue China,
con un 27% de participacidn, seguido por Estados Unidos
y Japdén con un 15% y 9%, respectivamente. Estos tres
paises acumularon el 51% del total de las exportaciones
chilenas.

Por otra parte, se destaca que el 89% de la carga, segun
monto, fue transportada via maritima, lo cual es
equivalente al 96% de la carga en términos de toneladas.

Importaciones:

Las importaciones de Chile, entre enero-diciembre de
2017, presentaron un aumento del 11%. Un 66% de las
importaciones chilenas provinieron de China, Estados
Unidos, Brasil, Argentina, Alemania, México y Corea del
Sur, todos paises que mantienen acuerdos comerciales
con nuestro pais.

China se posicion6 como el principal abastecedor,
concentrando el 22% de las importaciones, presentando
ademas sus compras un aumento del 7%. Un 78% de los
productos importado desde este pais fue ingresado bajo
el Tratado de Libre Comercio suscrito con Chile.

Con un 18% de participacién, se ubica Estados Unidos
con 11.000 millones de ddlares en envios hacia Chile. Las
importaciones originarias de este pais presentaron un
incremento de un 15%. Destaca ademds que un 83% de
las importaciones provenientes de Estados Unidos
fueron ingresadas por el Tratado de Libre Comercio.

Finalmente, se destaca que el 92% del total de toneladas
internadas al pais, fueron transportadas via maritima, lo
que en monto es equivalente al 77% de las
importaciones.

Grafico 15: Principales paises de destino de las
exportaciones Chilenas segliin monto FOB (MM US) y
toneladas.
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Grafico 16: Principales origenes de las importaciones
Chilenas
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Situacion Econdmica Region de Valparaiso

I.  Indicador de actividad econémica regional

Para el tercer trimestre de 2017, la Regidn de Valparaiso anotd un ascenso de 0,2%, con respecto a igual periodo del afio
anterior.

Durante el trimestre, cinco sectores econdmicos resultaron con ascenso, mientras que dos registraron saldos negativos, y
cuatro presentaron variacion cercana cero.

Mineria fue la actividad que mas aportd a la dindmica regional en el tercer trimestre del afo, secundada por los sectores
Servicios Financieros y Empresariales; y Electricidad, Gas y Agua. Mientras que el mayor descenso se observd en
Construccion.

El ascenso en el sector Mineria se asocidé a una baja base de comparacidn a igual trimestre del afio anterior, Servicios
Financieros posibilité el aumento en las ventas reales de Servicios inmobiliarios. Por su parte, Electricidad, Gas y Agua, se
debid al ascenso en distribucion de regasificacion.

Todo lo anterior, revertido en cierta medida, por el bajo desempefio en Construccion, debido a la menor dindmica en
Edificacion habitacional.

Durante el tercer trimestre de 2017, se observd un leve ascenso en la actividad econdmica regional con respecto al mismo
periodo del afo 2016. En comparacion con el trimestre inmediatamente anterior, resaltd el retroceso en Comercio, la
continuacién de los positivos registros de Mineria, y las menores tasas de decrecimiento en Construccion e Industria
Manufacturera.

Grafico 17: Indicador de Actividad Econémica Regional
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II.  Produccién Manufacturera

En diciembre, el indice de Produccién Manufacturera crecié 6,6% en doce meses, esto a pesar del negativo efecto
calendario, debido a que diciembre 2017, contd con dos dias habiles menos en la comparacidn interanual. El acumulado
del afio alcanzé un 2%. Siete divisiones resultaron positivas, siendo las que mas incidieron en el indicador Derivados del
petréleo, Productos de tabaco, y productos de caucho y plastico. Por el contrario, la divisidon que incidié de forma negativa
en el indicador, correspondié a Maquinarias y equipos eléctricos.

La division Derivados del petréleo, registré una incidencia positiva de 4,290 puntos porcentuales (pp.), donde resalté el
producto Petrdleo diésel, explicado por paralizaciones programadas para diciembre 2017. La divisidon Productos de tabaco
registrd una incidencia positiva de 1.573 puntos porcentuales (pp.), donde destacé el producto Cigarros, habanos, cigarros
pequeiios y cigarrillos que contengan tabaco o suceddneos de tabaco, asociado a incremento en la demanda. La divisién
Productos de caucho y plastico, registré una incidencia positiva de 0,782 puntos porcentuales (pp.), donde sobresalio el
producto Revestimiento de caucho, situacion que se explicd por un aumento en la demanda.

En tanto, un comportamiento opuesto a los anteriores presenté la division Maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p
registrando una incidencia negativa de 0,642 pp, donde desatacd el producto transformadores eléctricos, situacién
asociada a una alta base comparativa.

Gréfico 18: indice de produccién manufacturera — Regién de Valparaiso.
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Grafico 19: Variacidon 12 meses produccién manufacturera — Region de Valparaiso.
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.  Mercado Laboral

En el trimestre movil octubre- diciembre, la tasa de desocupacién en la Regidn de Valparaiso fue 6,9%, registrando nula
variacion en doce meses, y aumentando 0,6 puntos porcentuales (p.p) en comparacion al trimestre anterior.

Los Desocupados totalizaron 62.370 personas para el trimestre, evidenciando un alza de 2,4% (1.440 personas
adicionales), debido al aumento de la Fuerza de Trabajo (2,8%) por sobre el incremento de Ocupados. La tasa de
participacién regional (59,1%), experimentd un ascenso de 0,8 pp. en un afio, mientras que la tasa de ocupacién (55,0%),
registrd similar aumento de puntos porcentuales en doce meses.

El incremento anual de los Ocupados en 2,9% fue incidido por el aumento en Ensefianza (25,5%) y Hogares como
Empleadores (14,8%). Por otra parte, el sector que mas resto a la dindmica regional fue Alojamiento y Servicio de Comidas
(-14,7%). Segun categoria ocupacional, el principal ascenso se observé en los Asalariados (3,9%), mientras que
Trabajadores por Cuenta Propia registré el principal descenso en el mismo periodo (-1,2%).

Como se puede observar en el siguiente grafico, las mayores tasas de desocupacion se presentaron los meses de marzo—
mayo vy abril- junio 2017, con una tasa de 8,3%, mientras que la tasa de desempleo mas baja se presentd en el mes de
julio—septiembre (6,1%).

Grafico 20: Tasa de desempleo — Regidn de Valparaiso.
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IV. Comercio Exterior

Las exportaciones registradas por la Regién de Valparaiso, durante el periodo enero-noviembre 2017, fueron de 5.770,3
millones de doloras, anotando una variacién anual acumulada de un 85,2%.

Durante este periodo, Mineria fue el sector que mas exportd a nivel regional, con una variacién acumulada positiva de
261,1%, equivalente a 2.476,6 millones de ddlares adicionales. Del mismo modo, la evolucién para el sector
Silvoagropecuario alcanzé un 16,4%, reflejado en 173,4 millones de ddélares mas. Por otra parte, Industria acumulé una
baja de 0,8 millones de ddlares y una variacidn negativa de 0,1%.

Tabla 3: Exportaciones 2016-2017

MAR ‘ ABR JUN JUN JUL SEP oCT NOV

S eS| 6995 | 3760 | 5805 | 5564 | 4722 | 387,0 | 5977 | 5812 | 5968 | 417,1 | 5059
Variacién interanual (%) TR 745 | 83,4 | 929 | -202 | 1617 | 3038 | 963 1396 | 1008 = 126,0

Exportaciones 699,5 | 1.0756 | 16561 2.212,5 2.648,7 3.071,7 | 3.669,5  4.250,6 | 4.847,4 | 5.246,5 57704
acumuladas (MMUSS)

62,4 66,5 72,0 76,8 45,7 54,3 71,6 74,6 80,6 82,1 85,2

Variacion acumulada (%)

Fuente: INE

En el siguiente grafico se muestran los principales destinos de las exportaciones de la Region de Valparaiso, durante el
mes de noviembre 2017.

Grafico 21: Exportaciones por continente.
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Expectativas econdmicas

El fondo monetario internacional presenté su previsién de crecimiento econdmico global para
el 2018 de un 3,9%, esto sustentado en los recortes de impuestos en EEUU que elevaran la
inversion en este pais, repercutiendo ademas en sus socios comerciales. El FMI también dio a
conocer sus perspectivas para América Latina, esperando un crecimiento de 1,9% en 2018,
mientras que calcula 2,6% para 2019. Este mejor panorama se basa en precios mas fuertes de
las materias primas y las condiciones de financiamiento mas flexibles.

Para el caso de Chile, el FMI prevé un repunte del crecimiento durante el 2018, gracias al
afianzamiento de la confianza, el alza de los precios del cobre y los recortes de las tasas de
interés, alcanzando de esta manera una tasa de crecimiento estimada de un 2,5%.

Por su parte la Organizacion para la cooperacién y el desarrollo econémico
(OCDE), prevé un crecimiento de un 2,9% para el afio 2018, esto sustentado en

gue a medida que las exportacionesy la inversién empresarial progresen, habra
un fortalecimiento del mercado laboral que a su vez redundara en una
reduccion de la disparidad de los ingresos y en un estimulo del consumo
privado. El crecimiento de la economia chilena, segun la OCDE, se esta PARA

MEJORES POLITICAS
NA VIDA MEJOR

)» OCDE

recuperando, y la confianza empresarial mejora ayudada por tasas de interés
histdricamente bajas, una mayor demanda externa y mejores precios del cobre.

MAaciOoNES UNIDAS

CEPRL

Por su parte la CEPAL estima que durante el 2018 la economia seguird beneficiandose de
condiciones externas favorables. Las estimaciones apuntan hacia una mejora en el crecimiento
econdmico, liquidez global, bajas tasas de interés internacionales y un aumento del precio del
cobre. En este contexto, la economia podria elevar su tasa de crecimiento a niveles cercanos al
2,8% si se recupera el dinamismo de la inversion interna, ante la expectativa de que la mineria
afirme su ritmo de recuperacién actual y la politica monetaria mantenga una postura
contraciclica.

En el siguiente cuadro se pueden observar las cifras estimativas proyectadas para el afio 2018 en Chile:

Tabla 4: Proyecciones Econémicas

desempleo 6,8%

2,5% 2,9% 2,8% 2,5%-3,%

Fuente: Banco Central — FMI — OCDE - CEPAL



Expectativas Regionales

Se desarrollaron una serie de entrevistas a expertos regionales obteniendo los siguientes resultados:

Alejandro Maureira Butcher, Economista.

1. ¢Como cree que sera la situacidén econémica general
del pais durante el 2018?

Creo que la situacidon econdmica serd muy buena. E| 2017
finalizé con indicadores positivos para Europa, Asia y
EE.UU. Una situaciéon que no se veia desde antes de la
crisis subprime y de deuda fiscal en Europa. Las
proyecciones globales han mejorado. China se mantiene
creciendo e India estd recuperandose. Los paises
europeos han incorporado, con éxito, las medidas de
austeridad fiscal y, a pesar del Brexit, Europa mejora sus
proyecciones econdmicas para este afio. EE.UU. logrd
crecer vigorosamente el 2017, por sobre lo que habia
logrado Obama. Para este afio se proyecta que EE.UU.
mantendra el crecimiento logrado el 2017.

EE.UU. bajard los impuestos desde un 39% a un 21% con
el objetivo de captar la inversidn internacional. En
Europa han adoptado medidas similares que buscan
disminuir impuestos a una base de 25% o menos, como
es el caso de Reino Unido que podria bajar sus impuestos
corporativos desde un 30% a un 17%,; el ciclo mundial es
expansivo.

Las buenas cifras econdmicas globales explican el
aumento del precio de los commodities, entre ellos el
cobre. Cochilco proyecta un precio promedio para el
2018 de 3,06 USD/Lb y de 3,11 USD/Lb para el 2019. Si
bien mis proyecciones me dan un precio del cobre para
este 2018 de 2,9 USD/Lb. Es un precio que esta por sobre
los costos de produccién; 2,4 USD/Lb. Lo que genera
incentivos a la mineria y los beneficios de ella para el
pais.

Chile tuvo el peor desempefio econdmico de
Latinoamérica en los ultimos afios, descontando a los
paises con problemas en su gestion politica (Brasil,
Ecuador y Venezuela). La génesis, del mal desempefio
econdmico, estuvo en una deficiente gestion fiscal, que
le costd la salida a dos Ministros de Hacienda. El aumento
de impuestos, un sistema tributario complejo
innecesariamente, expansién del gasto fiscal insostenible

en el tiempo y el aumento de la deuda pais, como
consecuencia de la magra gestiéon econdmica, explican el
mal desempeio econdmico de Chile.

Si bien, las condiciones econdmicas internacionales son
favorables al pais, ha quedado demostrado que se
requiere de gestion econdmica eficiente para captar y
aprovechar los beneficios del crecimiento global, tanto
como para potenciar nuestra alicaida produccion.

El préximo aino sera favorable, en comparacion a este y
qué tan bien (o mal) dependera, exclusivamente, de la
gestion fiscal que realice el nuevo gobierno.

2. éCudl cree usted que son los tres principales
problemas que enfrenta nuestro pais en la
actualidad?

El principal problema de Chile es politico.

Chile es un pais rico en recursos, los cuales no estan
siendo explotados por falta de incentivos fiscales.
Continuamente leemos a expertos sefialar que Chile
puede ser un pais exportador de energia renovable, de
servicios financieros, corredor biocednico. Una potencial
en alimentos, turismo no convencional, etc. ¢ Por qué no
se logra?, ¢Por qué nuestras industrias deben desarrollar
una “resiliencia corporativa” dependiente de la distancia
que se esté de la capital? La respuesta estd en las
deficientes politicas fiscales que se han aplicado en el
tiempo y ello, es un problema politico.

La falta de analisis y debates cargados de consignas
politicas, explican el marco regulatorio empresarial y, por
ende, el desempefio econdmico nacional. En los ultimos
afios Peru, Colombia, Uruguay y Paraguay han superado
a Chile en estabilidad econémica y crecimiento de largo
plazo. Estos paises, al que se ha sumado Argentina
ultimamente, han captado la inversion internacional y la
razon de esa estabilidad y atractivo se sustenta en las
disminuciones de impuestos y eficiencia del gasto fiscal.
A Chile, lo han hecho menos competitivo.



En Chile, los impuestos aumentan y pronto estaremos
por sobre del promedio de lo que cobran los paises
desarrollados. Mientras los paises avanzan en lograr un
gasto eficiente en inversidn y bienes sociales, y que sea
sustentable Chile, en materia tributaria y de gasto, lo ha
hecho en el sentido contrario.

Creo que el aumento de parlamentarios y su
inamovilidad, por 8 afios, ideologizard aun mas el debate
haciendo aun mds dificil -sino imposible- lograr politicas
fiscales que nos ayuden a lograr nuestro potencial y el
bienestar adyacente que el crecimiento conlleva.

En cifras, los grandes desafios econdmicos de Chile son
disminuir la deuda fiscal, reparar el sistema tributario y
la flexibilidad laboral. Este ultimo punto, se relaciona con
reconocer la estructura del mercado laboral actual,
donde hay dependientes e independientes, personas
que quieren trabajar jornada completa y quienes
prefieren o no pueden hacerlo. Que hay jovenes vy
mujeres que desean trabajar y que el mercado no les da
cabida. Nuevamente, las consignas politicas y la
legislacién laboral han ido en contra de la tendencia
mundial y las necesidades reales de las personas, en
materia laboral.

3. éCudles son las proyecciones econédmicas para los
siguientes indicadores?

PIB (%) 3,0%
Tipo de cambio CLP/USD $570
Inflacién 2,8%
TPM 2,5%
Tasa de desempleo (%) 6,0%

4. ¢{Como cree sera la situacion econémica de la region
de Valparaiso el aiio 2018?

Las proyecciones econdmicas para la regién de
Valparaiso son buenas, en relacidon con beneficiarse del
buen escenario internacional. Si bien, creo que habra
dificultades en el mercado inmobiliario y construccion, la
expansién de San Antonio compensard la caida de los
indicadores adyacentes. El afio 2017 finalizd con una
caida en la venta de viviendas nuevas. La expansion
inmobiliaria remplazé al mercado de capitales, en captar
ahorro y convertirse en alternativa de inversién. La

reforma tributaria, junto a las bajas de interés y un
mercado de capitales no-masivo explican el avance
inmobiliario. Creo que hay una burbuja en él, si bien estas
son impredecibles, no me extrafiaria ver una caida
profunda en los precios inmobiliarios que se han
expandido demasiado en los Ultimos afos. La brecha
entre “precio listado” y “precio de transaccion” logra una
diferencia cercana al 20%.

El aviso de expansién del Puerto de San Antonio aportara
al bienestar global de la region.

Exportaciones, transporte, servicios financieros, turismo
y mineria repuntardn este aio. La Unica duda que tengo,
del sector manufactura, es el Tabaco; Ley de etiquetado
del tabaco amenaza la produccién y puestos de trabajo
regionales.

5. éCudles cree usted son los tres principales
problemas que enfrenta la region en la actualidad?

Junto con reactivar la economia regional, a través de
incentivos fiscales y la necesidad de contar con un
empleo flexible; y respeto al trabajo independiente, se
debe abordar, con seriedad, el marco regulatorio que
afecta a las inversiones -enfrentandolas con |Ia
ciudadania-

Desde el funcionamiento de ENAMI en Ventanas, la
imposicién de centrales termoeléctricas, vertederos y
llegando hasta el caso del Mall Bardon va quedando en
evidencia que las imposiciones de estos elementos
pueden ser frenados; tema que me parece bien. La
legalidad de una accién no quiere decir que sea
éticamente correcto o que se pueda imponer algo que
afectara la vida de otras personas. Este “choque”, por ida
o vuelta, explica el enfrentamiento entre contrapartes y
cuya génesis va mas alld del marco regulatorio; que ha
demostrado ser perfectible constantemente. El desafio,
por lo tanto, se centra en lograr inversiones que sean
sostenibles en el tiempo y esto se logra en negociacion
con los agentes involucrados. Hay un paradigma de
cambio desde la imposicidn a la negociacion en materia
de inversiones; al menos eso explica el problema de
inversiones de envergaduras en la regién. Ad portasaun
ciclo econdmico positivo, la regidn debe estar preparada
para obtener el maximo de beneficios de él, sembrando
el bienestar futuro ahora.



6. ¢Cudles son sus proyecciones econdmicas para los
siguientes indicadores?

INACER 6,1%

Tasa de desempleo regional  6,7%

7. éCudles son, a su parecer, los principales desafios
para la region?

El principal desafio de la regién es la reactivacién
econdmica y para ello se debe tener claridad sobre
donde estardn los incentivos. A priori, sabemos de la
expansién de San Antonio y la reactivacidén minera por el
precio del cobre. Los incentivos fiscales determinaran las
areas que se reactivaran primero. ASIVA tiene un rol muy
importante para negociar, a favor de la regidn, las areas
y los tipos de incentivos necesarios para reactivar la
produccién y lograr nuevas dareas de desarrollo
econdmico. Conjuntamente, el desafio estard en la
flexibilidad laboral necesaria que acompane y de
sustento al crecimiento regional.

Piero Moltedo, Economista Universidad Santo Tomas.

1. ¢Como cree sera la situacion econdmica general del
pais durante el afno 2018?

A diferencia de los anteriores, contamos con un
escenario externo favorable, un precio del cobre que se
visualiza estable y sobre los 3 ddlares y con un nuevo
gobierno que ha indicado que tendra como foco
estratégico el crecimiento econdmico. Bajo estas
consideraciones se visualiza un afio econémicamente
favorable.

2. ¢Cudles cree usted son los tres principales
problemas que enfrenta el pais en la actualidad?

Débil crecimiento econdmico, problemas sociales
insatisfechos, crisis de confianza generalizada lo que se
ha traducido en una inestabilidad a la inversion.

3. éCudles son sus proyecciones para los siguientes
indicadores (afio 2018)?

Crecimiento PIB (%): 3,5%

Tipo de Cambio (Peso/Ddlar US): Piso en 580 y techo en
640. Finalizaria el afio en torno a los 620.

Inflacion (%): 2,8%
TPM: 2,75%

Tasa de desempleo: 6,5%

4. {Como cree sera la situacion econdmica general de
la region de Valparaiso durante el afio 2018?

Muy similares a las anteriores, mejorando las
perspectivas en el desarrollo de la mineria, emigrando
trabajadores hacia ese sector, con una revitalizacion en
la construccion.

5. éCudles cree usted son los tres principales
problemas que enfrenta la Regidn en la actualidad?

Falta inversidon en obras publicas (carreteras, puertos,
tunel a baja altura con Argentina, conectividad en
general), déficit en capital humano capacitado para el
desarrollo econdmico futuro, escaso didlogo publico-
privado.

6. ¢Cudles son sus proyecciones para los siguientes
indicadores (afio 2018)?

Tasa de desempleo: 6,2%

7. éCudles son, a su parecer, los principales desafios
para la Region?

El trabajo conjunto entre la autoridad publica y el
empresariado para generar planes de desarrollo que
impliquen mejorar la productividad y la calidad de vida
de los habitantes.



Felipe Muiioz, Director de Carrera DUOC UC - Director Ejecutivo IMPULSAR

1. ¢Como cree serd la situacion econdmica general del
pais durante el afio 2018?

La economia debiese tener un repunte importante con el
cambio de gobierno. Lo anterior por la especulacion
positiva que genera ante la llega de un nuevo gobierno,
con un acercamiento importante a las empresas e
inversionistas. Ademas con el nombramiento del
gabinete del presidente electo, se muestra una clara y
solida sefial a los inversionistas para promover el
desarrollo en el pais.

2. iCudles cree usted son los tres principales
problemas que enfrenta el pais en la actualidad?

e Acercamiento de la comunidad a proyectos
transformacionales para el pais (ejemplo:
proyecto tren Valparaiso Santiago TVS).

e Aumentar la productividad y eficiencia en las
empresas.

e Manejo y capacitacién de la mano obra
extranjera que llega al pais.

3. éCudles son sus proyecciones para los siguientes
indicadores (afio 2018)?
Crecimiento PIB (%): 2,8%

Tipo de Cambio (Peso/Ddlar US): estarad entre los
S600 y S630, por el alza de los commodities vy la
incertidumbre en EEUU.

Inflacion (%): 2,0%
TPM: 2,0%

Tasa de desempleo: entre el 5% y el 6%

4. ¢{Como cree sera la situacion econdmica general de
la regidn de Valparaiso durante el aiio 2018?

Durante el 2018 no debiesen existir cambios en la
situacidon econdmica (para bien ni para mal), dado que la
ciudad de Valparaiso se encuentra en definiciones claves
de su futuro. Estas se debiesen resolver durante el
presente afio para poder generar los proyectos durante
el ultimo trimestre del 2018 e inicios del 2019.

5. ¢Cudles cree usted son los tres principales
problemas que enfrenta la Regidn en la actualidad?

e Acercamiento de la comunidad a proyectos
transformacionales para el pais (ejemplo:
proyecto tren Valparaiso Santiago TVS).

e Aumentar la productividad y eficiencia en las
empresas.

e Manejo y capacitacién de la mano obra
extranjera que llega al pais.

6. éCudles son sus proyecciones para los siguientes
indicadores (afio 2018)?

INACER (%): 0,5-0,7%

Tasa de desempleo: Bajoel 7%

7. éCudles son, a su parecer, los principales desafios
para la Region?

e Acercamiento de la comunidad a proyectos
transformacionales para el pais (ejemplo:
proyecto tren Valparaiso Santiago TVS).

e Aumentar la productividad y eficiencia en las
empresas.

e Manejo y capacitaciéon de la mano obra
extranjera que llega al pais.



Lisardo Gdmez, Director de la Escuela de Negocios Internacionales, Universidad de Valparaiso

1. ¢Como cree sera la situacion econdmica general del
pais durante el afio 2018?

Mejor, hay una clara recuperacién de la actividad
econdmica a nivel global que necesariamente empujan a
nuestra economia altamente dependiente de factores
externos como el precio de los commaodities, como el
cobre. Se conjuga con una politica monetaria expansiva,
con bajas tasas de interés que promueven la inversion, el
empleo y el consumo, buen nivel de actividad financiera
con una estructura sana. Mejora en actividades que
generan buen nivel de inversidon y empleo como mineria
y construccion. Mejora en los indices de confianza.

2. ¢Cudles cree usted los tres principales

problemas que enfrenta el pais en la actualidad?

son

e Recuperacién de la confianza tanto del sector
empresarial como de los consumidores.

e (Capacidad para atraer Inversidn extranjera real.

e Aumentar la productividad.

3. éCudles son sus proyecciones para los siguientes
indicadores (afio 2018)?

Crecimiento PIB (%): 2,6 — 2,8

Tipo de Cambio (Peso/Délar US): $620
Inflacion (%): 2,8%

TPM: 2,5%

Tasa de desempleo: 6,5%

Tabla 5: Proyecciones Econdmicas

4. ¢{Como cree sera la situacion econédmica general de
la region de Valparaiso durante el afio 2018?

No existirdn cambios sustanciales, si una leve mejora en
sectores como mineria, Servicios financieros vy
empresariales, comercio, restaurantes y hoteles.
Debiera existir una mejor planificacién territorial y con
ello el fomento a actividades propias de la regién como
puertos, pesca, comercio.

5. éCudles cree usted son los tres principales
problemas que enfrenta la Regidn en la actualidad?

e Eldesempleo.

e Reglas claras para el fomento de actividades
como construccién

e Inversion en infraestructura

6. éCudles son sus proyecciones para los siguientes
indicadores (afio 2018)?

INACER (%): 0,5-0,6%
Tasa de desempleo: 6,8-7 %

7. éCudles son, a su parecer, los principales desafios
para la Region?

e Planificacién territorial, mejoramiento de
infraestructura en general, fomento a
actividades propias de la region.

e (Capacitacidn, mejora en la productividad.

e Inversion en manufacturas

Alejandro Piero Moltedo Lisardo Gémez Felipe Mufioz
Maureira

3,0% 3,5% 2,6% -2,8% 2,8%
TIPO DE CAMBIO $570 $620 $620 $600-$630
INFLACION $2,8 2,8% 2,8% <2,0%
TPM $2,5% 2,75% 2,5% 2,0%
$6,0 6,5% 6,5% 5%-6%

REGION DE VALPARAISO

0,5%-0,6% 0,5%-0,7%

INACER 6,1%
TASA DE DESEMPLEO 6,7%

6,2%

6,8%- 7,0% <7%




